INFORMATIONSBROSCHYR - VARDEPAPPERSFONDER
Stockpicker Asset Management AB

Fonder
Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund
Stockpicker Norden Aktiv

Stockpicker Asset Management AB Adress: Biblioteksgatan 3 11146 STOCKHOLM 1
Tel: 08-611 81 40 Fax: 08-611 81 41 Web: www.stockpickerfonder.se Maila: info@stockpickerfonder.se




Stockpicker J.F. COMMODITY ENERGY FUND

Ansvarig forvaltare
Pehr Olsson
Fondens startdatum
2008-08-01

Risker i aktiefonder

For att fa mojlighet till hog avkastning maste du acceptera en hog risk. Vill du ta minsta mojliga risk far du vara
beredd pa en liagre avkastning. Sambandet mellan risk och avkastning &r grunden i alla ekonomiska
investeringar. Genom att investera i Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund har du valt méjligheten till hoég
avkastning och en relativt hog risk jamfort med en placering i exempelvis en réantefond eller i manga andra
aktiefonder.

Exempel pa risker att ta hansyn till for investering i Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund ar framférallt
marknadsrisk, branschrisk, bolagsrisk, likviditetsrisk och valutarisk.

Marknadsrisk ar den risk som ar forknippad med aktiemarknadens svdangningar och ar den risk som oftast ar
mest relaterad till en investering i aktiefonder. En nedgang i aktiemarknaden som en féljd av en
konjunkturnedgang, ovantade varldshdndelser etcetera &ar exempel pa marknadsrisk. Stockpicker J.F.
Commodity Energy Fund kommer att vara exponerad med minst 75 % av tillgdngarna i aktier eller
aktierelaterade instrument under normala marknadsférhallanden. Detta innebér att fonden alltid har en stor
exponering mot aktiemarknaden, vilket medfor att det blir mycket svart att std emot en kraftig nedgang pa
aktiemarknaderna som helhet. En investering i Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund innebér att man tar en
hég marknadsrisk.

Branschrisk ar risk som ar relaterad till enskild bransch. Land- och regionrisk hér ihop med de lander och
regioner fonden investerar i. Risknivan varierar mellan olika lander och regioner. Produkter och tjanster inom
energi och ravaror samt angransande naringar kan pa grund av att marknaden forandras i snabbt takt tappa i
konkurrenskraft. Inom vissa unga bolag kan forskning, utveckling och aven management vara mycket
koncentrerat till ett fatal personer. Detta kan medféra en risk att bolagets utveckling férsamras om
nyckelpersoner [lamnar sin tjanst inom bolaget.

Bolagsrisk ar risk som &r relaterad till ett enskilt foretag. Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund kan dven
komma att investera i sma och medelstora foretag. | manga av dessa foretag ar det lagre likviditet i dn vad det
ar i till exempel Ericsson. Detta innebar att en investering i fonden innebar att man tar en relativt hog
bolagsrisk samt likviditetsrisk.

Valutarisk finns normalt i alla svenska aktiefonder som placerar i vardepapper utanfor Sverige. Stockpicker J.F.
Commodity Energy Fund valutaskyddar inte sina utldandska positioner och utsatts saledes for valutarisk, dock
skall ndmnas att fonden dven har mojlighet att tjdana pd om den utlandska valutan stiger i varde mot SEK.

Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund investerar dven i lander och regioner som ofta kallas
tillvaxtmarknader. Dessa marknader har potential till en hogre tillvaxt an den mer ekonomiskt utvecklade
vastvarlden. Ofta ar utvecklingen i dessa regioner mer oférutsdgbar och svangningarna pa aktiemarknaden
kraftigare. Darfor ar en investering i fonden férenad med vasentligt hogre risker an motsvarande investeringar
pa mer etablerade marknader. Riskerna kan beskrivas som politiska, féretags- och likviditetsméssiga samt
legala. Andelsvardet kan komma att fluktuera kraftigt pa grund av dessa risker.

Kursen pa aktier inom energi och rdvaror samt angransande naringar kan fluktuera mer an aktier inom den
totala aktiemarknaden. Ofta definieras den risken med uttrycket standardavvikelse eller volatilitet. Detta
riskmatt mater hur mycket fondkursen férandras under en period i forhallande till fondens genomsnittliga
kursrorelse. Stora svangningar i fondkursen visar pa en hogre volatilitet vilket ger en storre risk.

Stockpicker Asset Management AB Adress: Biblioteksgatan 3 11146 STOCKHOLM 2
Tel: 08-611 81 40 Fax: 08-611 81 41 Web: www.stockpickerfonder.se Maila: info@stockpickerfonder.se




Fondkaraktar
Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund (Fonden) ar en aktiefond som investerar globalt, framst i aktier vars i
foretag med verksamhet inom féljande sektorer inom ravarubranschen;

e energirelaterade ravaror sasom olja, uran, naturgas;
e livsmedelsrelaterade ravaror sdsom vete, ris, majs och soja, samt;
e angransande naringar sdsom koppar, nickel, zink guld och silver.

Fondens placeringsinriktning

Fondens placeringsinriktning fokuseras till investeringar i bolag globalt verksamma inom energi och ravaror
samt angransade naringar. Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES. Handel far dven ske
pa motsvarande marknad utanfér EES samt annan marknad som é&r reglerad och 6ppen for allmdnheten,
globalt men framst i USA, Kanada och Asien.

Fondbolaget ager ratt att for fondens rdakning handla med derivat som ett led i att effektivisera och 6ka
hadvstangen i placeringsinriktningen. Fonden far ej placera i sadana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. § LIF. Fonden far ej heller placera i sadana derivatinstrument
som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LIF (sa kallade OTC-derivat).

Andelen aktier och aktierelaterade instrument i fonden ska uppga till minst 75 % av fondens formogenhet vid
normala marknadstillfallen men alltid minst 50 %.

Strategin ar att fa en stor riskspridning inom ravarubranschen och respektive sektor. Fonden placerar dven i
derivatinstrument, andelar i vardepappersfonder och specialfonder inom samma sektorer av ravarubranschen
som ovan angivits, samt i rantebarande Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument. Vidare far
hogst 10 % av Fondens medel placeras i aktier och andra oOverlatbara vardepapper samt fondandelar och
derivatinstrument globalt och utan inskrankning till viss typ av foretag eller viss bransch.

Malsattningen med fondens placeringar ar att uppna hogsta maojliga vardetillvaxt av fondens tillgangar och att i
vid varje tidpunkt ge en hogre avkastning sett 6ver en femarsperiod an den riskfria rantan. Med riskfri réanta
avses genomsnittet av Riksbankens fixning av 90-dagars svenska statsskuldvaxlar. Fonden jamfor sig inte med
nagot jamforelseindex.

Fonden &ar en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder vilket innebar att Fonden av
Finansinspektionen har beviljats undantag fran vissa av de regler som giller traditionella viardepappersfonder.
Fondens investeringsfilosofi utgar ifrdn att analysera och utvdrdera bolag, inte marknader. Varje
investeringsbeslut grundar sig pa en individuell och fundamental analys. Fondens kapital kommer att investeras
i attraktiva aktier som tillsammans skapar en véalbalanserad portfolj i sektorn.

Sparande i aktier innebér alltid en risk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden &ger flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar.

| Fonden kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre &n i en traditionell viardepappersfond da
fonden dr en branschfond.

Riskmatning i fonden
Fondens riskmatt ar standardavvikelse. Fondens standardavvikelse kan variera mellan 5 och 30 % under en
rullande 12 manadersperiod (berdknat pa manadsdata).

Fondandelsvarde

Vardet av en fondandel utgors av fondens varde delat med antalet utelopande fondandelar. Fondens varde
utgors av fondens tillgangar efter avdrag for skulder. Med undantag fran 4 kap. 10 § tredje stycket LIF faststalls
fondandelsvardet (NAV vardet) vid varje manads sista svenska bankdag och kommer att publiceras pa
fondbolagets hemsida. Ett indikativt fondandelsvarde faststalls vid varje veckas forsta bankdag.
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Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna (6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar finansiella instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive
upplupen avkastning) dra av skulderna som avser fonden inklusive upplupna kostnader och skatter.
Transaktionsrelaterade kostnader sdsom courtage, clearingavgifter och likartade kostnader betalas I6pande av
fonden.

Fo6rsédljning och inlésen av andelar

Med undantag av 4 kap. 13 § forsta stycket i LIF ar Fonden 6ppen foér kép och inlésen av fondandelar den sista
bankdagen varje manad. Minsta investering vid forsta teckning ar 50 000kr, darefter kan multiplar om 10 000 kr
tecknas. Anmélan om kép och inlésen av andelar ska vara fondbolaget tillhanda senast tre bankdagar innan
manadsskifte pa anvisad anmalningssedel som tillhandahalls av fondbolaget. Betalningsinstruktioner framgar
av fondens anmalningssedel.

For att vi ska kunna registrera kdpet av fondandelar behdver vi ditt personnummer, namn, adress och
telefonnummer. Med anledning av de krav som stélls i lagen (1993:768) om atgdrder mot penningtvatt
avseende identitetskontroll maste du bifoga en vidimerad kopia av giltig legitimationshandling (till exempel
korkort, certifierat ID-kort eller pass utfardat efter utgangen av 1997) till blanketten kundregistrering. Juridiska
personer maste dven bifoga kopia pa registreringsbevis. Fondandelsdgaren ansvarar fér att anmalan &r
behorigen undertecknad samt att korrekta uppgifter har angivits.

Det ar dven majligt att investera i Fonden via Avanza och Nordnet.

Da fondandelens varde faststalls pa forsaljningsdagen ar fondandelens pris ej kdnt vid tidpunkten fér begaran
om forsaljning eller inldsen. Forsaljning av en fondandel sker till den kurs som motsvarar fondandelens av
Fondbolagets Forvaringsinstitut berdknade varde (NAV kurs) for den bankdag da forséljningen verkstalls.
Begidran om kop eller inlésen kan sdlunda inte limiteras till ett forutbestamt pris. Aterkallning av kép eller
inldsen medges inte av Fondbolaget. Forsdljningen verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras i
Fondens andelsregister.

Om medel for verkstdllande av inlésen behéver anskaffas genom forséljning av Fondens egendom, skall
forsaljning ske snarast. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna ovriga andelsagares intresse, far
Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen. Inlésenlikviden utbetalas till
fondandelsdgaren bankdagen efter det att inldsen har verkstéllts med reservation for att det finns tillrdckligt
med likvida medel tillgdngliga i Fonden. Om Fondbolaget anskaffat medel genom férsaljning av Fondens
egendom for verkstdllande av inlésen skall inlésenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag Fonden har
erhallit likvid fran sadan férsaljning.

Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stiangas for in- och uttrdde i det fall extraordinara forhallanden har intraffat som gor att
en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika ratt.

Avgifter och ersattning
Ersattningen till Fondbolaget utgar dels i form av en fast ersattning, dels i form av en prestationsbaserad
ersattning. Vidare kan avgift utga vid forsaljning av fondandelar.

Fast ersattning

Fonden erlagger en fast ersattning till Fondbolaget for tidckande av Fondbolagets forvaltning av fonden.
Ersattningen inkluderar kostnader for forvaring av tillgangar, ersattningar till Finansinspektionen och ersattning
till revisorer.

Denna fasta ersattning utgar med ett belopp motsvarande 2,5 % per ar av Fondens varde och berdknas samt
erlagges den sista bankdagen i manaden med 1/12.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och forsaljning av 6verlatbara vardepapper andra finansiella
instrument betalas direkt av Fonden.

Prestationsbaserad ersattning
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Till Fondbolaget utgar dven en prestationsbaserad ersidttning om 20 % pa Fondens vardeutveckling
Overstigande 15 % pa arsbasis. Den prestationsbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta
ersattningen. P3 ersattning enligt ovan tillkommer eventuell mervardesskatt.

Ersattningen utgadr endast pa den del av respektive andelsdgares innehav som overstigit utvecklingen av
Fondens jamforelseindex.

Den prestationsbaserade ersattningen berdknas och erlagges den sista bankdagen i manaden. P3 ersattning
enligt ovan tillkommer eventuell mervardesskatt.

Om under nagon manad en fondandelsidgare erhaller avkastning som understiger jamforelseindex, skall ingen
prestationsersattning uttagas for denne fondandelsdgare forran tidigare manaders underavkastning har
kompenserats. Denna berakning &r inte begransad till rdkenskapsar utan obegransad framat i tiden.

Den prestationsbaserade avgiften tas ut individuellt for varje fondandelsdgare per manad. Om en
fondandelsdgare loser in sina fondandelar nadr andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo,
aterbetalas inte en eventuell tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erldggas av Fonden men belastar respektive fondandelsagare i
relation till just denne fondandelsdgares avkastning, pa sa satt att fondandelsdgarens fondandelstal forandras.
Genom att utga fran den fondandelsagare som skall erldgga det hogsta prestationsbaserade arvodet per andel
héarleds antalet andelar for varje individuell fondandelsagare. Denne fondandelsdgares nettovarde per andel
utgor basen vid berdkning av det nya antalet andelar i Fonden. Antalet andelar avrundas till fyra decimaler.

Avgift vid forsaljning
Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning vid forsaljning av fondandelar med hégst 1 % av fondandelarnas varde.
Forsadljningsavgiften tillfaller Fondbolaget.

Utdelning

Fonden lamnar utdelning i den omfattning som Fondbolaget bestdmmer i syfte att éverfora beskattningen av
Fondens avkastning pa andelsdgarna, varigenom det skall efterstravas att avkastningen ej skall bli beskattad i
tva led. Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av Fondbolaget faststalld avstimningsdag for utdelning
ar registrerad for fondandel.

Utdelningsbart belopp skall i forekommande fall grunda sig pa uppkommet skattemdssigt resultat i Fonden.
Avdrag skall goras for den skatt som enligt lag skall innehallas for fondandelsdagare pa utdelning. Utdelningen
anvands — efter skatteavdrag — till att for fondandelsagarens rakning foérvarva nya andelar. Utdelning skall ske
senast under maj manad.

Pa av andelsagare i forvag gjord begaran kan utdelning — efter skatteavdrag — aven erhallas i kontanter.

Rakenskapsar
Rakenskapsar for Fonden &r kalenderar.

Arsberittelse samt dndring av fondbestimmelser

Arsberattelse och halvarsredogérelse for Fonden skall finnas tillgangliga hos Fondbolaget inom fyra manader
respektive tvd manader efter rapportperiodens utgang. Arsberdttelse och halvarsredogérelse skall finnas
tillgangliga hos Fondbolaget och formedlande institut samt skickas till de andelsdgare som begért att erhalla
denna information. Av arsberéttelsen framgar Fondens utveckling under den tid Fonden funnits eller Fondens
utveckling de tre senaste aren.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i férekommande fall
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga hos Fondbolaget.

Pantsittning och 6verlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.
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Onskema3l om 6verlatelse skall skriftlige anmaélas till Fondbolaget. Andelsidgare ansvarar fér att anmalan ar
behorigen undertecknad. Anmélan om Overlatelse skall ange 6verlatare och till vem andelarna overlates,
dennes personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto alternativt depabank och
depdnummer, bankkonto samt syftet med éverlatelsen. Overltelse av andel erfordrar att Fondbolaget medger
Overlatelsen. Sadant medgivande lamnas av Fondbolaget endast om o&verlatelsen sker for att genomfora
bodelning av giftorattsgods, gava till make/maka eller egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika juridiska
personer inom samma koncern.

Overlatelsen godkinns dock endast om férvirvaren dvertar dverlatarens anskaffningsvirde pa fondandel.

Ansvarsbegransning

Har fondandelsdgare tillfogats skada genom att Fondbolaget Oovertratt bestammelse i lagen om
investeringsfonder (2004:46) eller fondbestimmelserna, skall Fondbolaget ersitta skadan. | det fall
forvaringsinstitutet tillfogat fondandelsdgare skada enligt ovan, skall institutet ersatta skadan.

Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet ar inte ansvariga fér skada som beror pa svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Fondbolaget
eller Forvaringsinstitutet sjalva ar foremal eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommer i andra fall
skall inte erséttas av Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
och/eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet med tillb6rlig omsorg anlitat. Fondbolaget
och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte heller fér skada som uppkommer fér Fonden eller fondandelsdgare
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet betraffande finansiella tillgangar. Foreligger hinder fér Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till
dess hindret upphért. Om Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet till foljd av en sadan omstdndighet ar
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning skall Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet respektive
fondandelsidgaren inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta.

ALLMAN INFORMATION

Fondbolaget Stockpicker Asset Management AB. Fondbolaget inregistrerades hos Bolagsverket den 4
Juli 2007. Den 4 juli 2008 erholl Fondbolaget fran Finansinspektionen tillstand att bedriva fondverksamhet
enligt lagen om investeringsfonder (2004:46). Fondbolaget ar ett heldgt dotterbolag till Stockpicker AB.
Organisationsnummer: 556734-1671

Aktiekapital:1 300 000 kronor

Postadress: 111 46 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm

Kundtjanst: 08-611 81 40

Epost: info@stockpickerfonder.se

Forvaltade fonder

Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund

Stockpicker Norden Aktiv

Forvaringsinstitut

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda

Banken AB, SEB Securities Services, Sergels Torg

2, 106 40 Stockholm.

Fondadministration

Walstedt Sageryd Financial Services

Revisorer

Fondbolagets och Fondernas revisor ar

BDO Nordic Stockholm AB

Ansvarig for regelefterlevnad

Karl-Fredrik Bjorklund, Carler KFB
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Ansvarig for riskkontroll

FCG — The Financial Compliance Group

Fondbolagets styrelse och ledning

Marcus William Ziegler, styrelseordférande

Thomas Andersson, styrelseledamot

Mats Ahlskog, styrelseledamot, VD och klagomalsansvarig
Per Bernhult, styrelseledamot och vice VD

Vill du ta del av fondens faktablad, halvarsredogérelser eller
arsrapporter kontaktar du fondbolaget. Informationsbroschyr och
halv-/helarsrapporter kan kostnadsfritt erhallas nar som helst
under aret.
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STOCKPICKER NORDEN AKTIV

Ansvarig forvaltare
Per Bernhult
Fondens startdatum
2009-04-01

Risker i aktiefonder

For att fa mojlighet till hog avkastning maste du acceptera en hog risk. Vill du ta minsta mojliga risk far du vara
beredd pa en lagre avkastning. Sambandet mellan risk och avkastning dr grunden i alla ekonomiska
investeringar. Genom att investera i Stockpicker Norden Aktiv har du valt méjligheten till hog avkastning och en
relativt hog risk jamfért med en placering i exempelvis en rantefond eller i manga andra aktiefonder.

Exempel pa risker att ta hansyn till for investering i Stockpicker Norden Aktiv ar marknadsrisk, bolagsrisk,
likviditetsrisk och valutarisk.

Marknadsrisk ar den risk som ar forknippad med aktiemarknadens svdangningar och ar den risk som oftast ar
mest relaterad till en investering i aktiefonder. En nedgang i aktiemarknaden som en f6ljd av en
konjunkturnedgang, ovantade varldshandelser etcetera ar exempel pa marknadsrisk. Stockpicker Norden Aktiv
kommer att vara exponerad med minst 75 % av tillgdngarna i aktier eller aktierelaterade instrument under
normala marknadsforhallanden. Detta innebar att fonden alltid har en stor exponering mot aktiemarknaden,
vilket medfor att det blir mycket svart att sta emot en kraftig nedgang. En investering i Stockpicker Norden
Aktiv innebar att man tar en relativt hog marknadsrisk.

Bolagssrisk ar risk som ar relaterad till ett enskilt foretag. Stockpicker Norden Aktiv investerar i sma och
medelstora foretag. | manga av dessa foretag ar det lagre likviditet an vad det ar i till exempel Ericsson. Detta
innebar att en investering i fonden innebér att man tar en relativt hog bolagsrisk samt likviditetsrisk. Risknivan
varierar mellan olika lander och regioner. Stockpicker Norden Aktiv koncentrerar sina placeringar till Norden
och da framst landerna Sverige, Norge, Finland och Danmark.

Valutarisk finns normalt i alla svenska aktiefonder som placerar i viardepapper utanfor Sverige. Stockpicker
Norden Aktiv valutaskyddar inte sina utldndska positioner och utsatts saledes for valutarisk, dock skall néamnas
att fonden dven har mojlighet att tjana pa om den utlandska valutan stiger i varde mot SEK.

Fondkaraktar

Stockpicker Norden Aktiv (Fonden) ar en aktiefond som investerar i svenska och nordiska aktier och andra
Overlatbara vardepapper i svenska och nordiska aktier i sma och medelstora foretag samt fondandelar och
derivatinstrument med svenska och nordiska aktier i sma och medelstora foretag som underliggande tillgang.
Med undantag fran detta far 10 % av Fondens medel placeras i aktier och andra dverlatbara vardepapper samt
fondandelar och derivatinstrument globalt och utan inskrankning till viss typ av foretag.

Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i aktier, andra  Overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument samt derivatinstrument som ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller i
tillgangar som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder vilket innebar att Fonden av
Finansinspektionen har beviljats undantag fran vissa av de regler som galler traditionella vardepappersfonder.
Fonden har som mal att, med god riskspridning och aktiv férvaltning, langsiktigt uppna en vardetillvdaxt som
skall 6vertraffa genomsnittet for utvecklingen pa de marknader pa vilka Fonden placerar. Genom att investera i
Fonden Aktiv far du pa ett enkelt och prisvart satt tillgang till den nordiska marknaden. Fonden investerar i
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olika lander och branscher i de Nordiska landerna och ger en bra riskspridning. Fokus kommer att ligga pa sma
och medelstora bolag med stark marknadsposition, goda vinstutsikter och en attraktiv vardering. Fonden har
dven mojlighet att placera i rantebarande instrument samt derivatinstrument som ett led i att effektivisera
placeringsinriktningen. Malet for forvaltningen &r att ge hogre avkastning sett 6ver en femarsperiod dn den
riskfria rantan. Med riskfri rdanta avses genomsnittet av Riksbankens fixning av 90-dagars svenska
statsskuldvaxlar. Fondens investeringsfilosofi utgar ifran att analysera och utvardera bolag, inte marknader.
Varje investeringsbeslut grundar sig pa en individuell och fundamental analys.

Sparande i aktier innebar alltid en risk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar.

Fondbolaget dger ratt att for Fondens rakning handla med derivat som ett led i att effektivisera och 6ka
havstangen i placeringsinriktningen. Fonden far inte investera i tillgdngar som inte &r féremal fér handel pa en
reglerad marknad eller annars ar féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten.

Andelen aktierelaterade 6verlatbara vardepapper i Fonden ska uppga till minst 75 % av Fondens férmégenhet
vid normala marknadsforhallanden men minst 50 % av tillgdngarna kommer alltid att vara investerade i
aktierelaterade 6verlatbara vardepapper

Riskmatning i Fonden
Fondens riskmatt ar standardavvikelse. Fondens standardavvikelse kan variera mellan 5 och 40 % under en
rullande 12 manadersperiod (berdknat pa manadsdata).

Fondandelsvarde

Vardet av en fondandel utgdrs av Fondens varde delat med antalet uteldpande fondandelar.

Fondens varde utgors av Fondens tillgangar efter avdrag for skulder. Med undantag fran 4 kap. 10 § tredje
stycket i LIF faststélls fondandelsvardet (NAV vardet) vid varje manads sista svenska bankdag och kommer att
publiceras pa Fondbolagets hemsida. Ett indikativt fondandelsvarde faststélls vid varje veckas forsta bankdag
och publiceras pa Fondbolagets hemsida.

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna (6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar finansiella instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive
upplupen avkastning) dra av skulderna som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och skatter.
Transaktionsrelaterade kostnader sasom courtage, clearingavgifter och likartade kostnader betalas I6pande av
fonden.

Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar som ingér i Fonden
varderas med ledning av gallande marknadsvarde, det vill sdga senaste betalkurs eller om sadan saknas senaste
kopkurs.

Forséljning och inlésen av andelar

Fonden ar 6ppen for kop och inlésen av fondandelar den sista bankdagen varje manad. Minsta investering vid
forsta teckning ar 50 000kr, darefter kan multiplar om 10 000 kr tecknas. Anmalan om kdp och inlésen av
andelar ska vara Fondbolaget tillhanda senast tre bankdagar innan manadsskifte pa anvisad anmalningssedel
som tillhandahalls av Fondbolaget. Betalningsinstruktioner framgar av Fondens anmalningssedel.

For att vi ska kunna registrera kdpet av fondandelar behdver vi ditt personnummer, namn, adress och
telefonnummer. Med anledning av de krav som stélls i lagen (1993:768) om atgarder mot penningtvatt
avseende identitetskontroll maste du bifoga en vidimerad kopia av giltig legitimationshandling (till exempel
korkort, certifierat ID-kort eller pass utfardat efter utgangen av 1997) till blanketten kundregistrering. Juridiska
personer maste dven bifoga kopia pa registreringsbeuvis.

Det ar dven mojligt att investera i Fonden via Avanza och Nordnet.
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Da fondandelens varde faststalls pa forsaljningsdagen ar fondandelens pris ej kant vid tidpunkten for begaran
om forsaljning eller inlésen. Forsaljning av en fondandel sker till den

kurs som motsvarar fondandelens av Fondbolagets Férvaringsinstitut berdknade varde fér den bankdag da
forsdljningen verkstalls. Begaran om kop eller inlésen kan sdlunda inte limiteras till ett férutbestamt pris.
Aterkallning av kop eller inlésen medges inte av Fondbolaget.

Forsaljningen verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras i Fondens andelsregister.

Om medel for verkstdllande av inlésen behdver anskaffas genom férsdljning av Fondens egendom, skall
forsdljning ske snarast. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse, far
Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen. Inlésenlikviden utbetalas till
fondandelsdgaren bankdagen efter det att inlésen har verkstallts med reservation for att det finns tillrdckligt
med likvida medel tillgdngliga i fonden. Om Fondbolaget anskaffat medel genom férsdljning av Fondens
egendom for verkstdllande av inldsen skall inlésenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag Fonden har
erhallit likvid fran sadan férsaljning.

Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdde i det fall extraordinara férhallanden har intraffat som gor att
en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett sdtt som sdkerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

Avgifter och ersattning
Ersattningen till Fondbolaget utgar dels i form av en fast ersdttning, dels i form av en prestationsbaserad
ersattning. Vidare kan avgift utgd vid férsaljning av fondandelar.

Fast ersattning

Fonden erlagger en fast ersattning till Fondbolaget for tdckande av Fondbolagets forvaltning av Fonden.
Ersattningen inkluderar kostnader for forvaring av tillgangar, ersattningar till Finansinspektionen och ersattning
till revisorer.

Denna fasta ersattning utgar med ett belopp motsvarande 1,5 % per ar av Fondens varde och berdknas samt
erlagges den sista bankdagen i manaden med 1/12. Courtage och andra kostnader hanférliga till kép och
forsaljning av 6verlatbara vardepapper andra finansiella instrument betalas direkt av Fonden.

Prestationsbaserad ersattning

Till Fondbolaget utgar aven en prestationsbaserad ersiattning om 20 % pa Fondens vardeutveckling
Overstigande ett jamforelseindex som utgdérs av OMX Norden Smallcap SEK Gl. Den prestationsbaserade
ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta ersattningen. Pa ersattning enligt ovan tillkommer eventuell
mervardesskatt.

Ersattningen utgar endast pa den del av respektive andelsdgares innehav som Overstigit utvecklingen av
Fondens jamforelseindex. Denna utveckling berdknas pa skillnaden mellan Fondens vardeutveckling och
jamforelserdantan oavsett om den senare varit positiv eller negativ. Det innebéar att hela skillnaden mellan
Fondens vardeutveckling och referensavkastning laggs till grund vid berdkningen av prestationsarvode sa lange
overavkastningen ar positiv, det vill sdga dven i de fall referensavkastningen ar negativ. Se exempel nedan.

Den prestationsbaserade ersattningen berdknas och erlagges den sista bankdagen i manaden. P& ersattning
enligt ovan tillkommer eventuell mervardesskatt.

Om under nagon manad en fondandelsédgare erhaller avkastning som understiger jamférelseindex, skall ingen
prestationsersattning uttagas fér denne fondandelsigare forran tidigare manaders underavkastning har
kompenserats. Denna berédkning ar inte begransad till rakenskapsar utan obegransad framat i tiden.

Den prestationsbaserade avgiften tas ut individuellt for varje fondandelsigare per manad. Om en
fondandelsdgare l6ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo,
aterbetalas inte en eventuell tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning. Den prestationsbaserade
ersattningen skall erlaggas av Fonden men belastar respektive fondandelsdgare i relation till just denne
fondandelsagares avkastning, pa sa satt att fondandelsdgarens fondandelstal férandras. Genom att utga fran
den fondandelsdgare som skall erlagga det hogsta prestationsbaserade arvodet per andel harleds antalet
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andelar for varje individuell fondandelsagare. Denne fondandelsdgares nettovarde per andel utgér basen vid
berakning av det nya antalet andelar i Fonden.

Nagon prestationsbaserad ersdttning utgar inte i de fall dar vardeutvecklingen &ar negativ dven om
vardeutvecklingen 6verstiger utvecklingen pa jamférelseindex. Antalet andelar avrundas till fyra decimaler.
Avgift vid forséljning

Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning vid forsaljning av fondandelar med hogst 1 % av fondandelarnas varde.
Forsaljningsavgiften tillfaller Fondbolaget.

Utdelning

Fonden lamnar utdelning, i den omfattning som Fondbolaget bestimmer, i syfte att 6verféra beskattningen av
Fondens avkastning pa andelsdgarna, varigenom det skall efterstravas att avkastningen ej skall bli beskattad i
tva led. Utdelning tillkommer fondandelsdgare som pa av Fondbolaget faststélld avstamningsdag for utdelning
ar registrerad for fondandel. Utdelningsbart belopp skall i férekommande fall grunda sig pa uppkommet
skattemadssigt resultat i Fonden.

Avdrag skall goras for den skatt som enligt lag skall innehallas for fondandelsagare pa utdelning. Utdelningen
anvands — efter skatteavdrag — till att for fondandelsdgarens rakning férvarva nya andelar.

Pa av andelsédgare i forvag gjord begaran kan utdelning — efter skatteavdrag — aven erhallas i kontanter.

Rakenskapsar
Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

Arsberittelse samt dndring av fondbestimmelser

Arsberattelse och halvarsredogérelse for Fonden skall finnas tillgangliga hos Fondbolaget inom fyra manader
respektive tvd manader efter rapportperiodens utgang. Arsberittelse och halvarsredogérelse skall finnas
tillgangliga hos Fondbolaget och férmedlande institut samt tillstallas de andelsdgare som begart att erhalla
denna information. Av arsberéattelsen framgar fondens utveckling under den tid Fonden funnits eller Fondens
utveckling de tre senaste aren.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i férekommande fall
tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgdngliga hos Fondbolaget.

Pantsattning och 6verlatelse
Pantsattning av fondandelar far inte ske.

Onskema3l om 6verlatelse skall skriftligen anmalas till Fondbolaget. Andelsdgare ansvarar fér att anmalan ar
behorigen undertecknad. Anmélan om Overlatelse skall ange overlatare och till vem andelarna 6verlates,
dennes personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med 6verlatelsen.

Overltelse av andel erfordrar att Fondbolaget medger &verldtelsen. Sadant medgivande ldmnas av
Fondbolaget endast om 6verlatelsen sker for att genomféra bodelning av giftorattsgods, gava till make/maka
eller egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern.

Overlatelsen godkinns dock endast om férvarvaren évertar dverldtarens anskaffningsvirde p& fondandel.

Ansvarsbegransning

Har fondandelsdgare tillfogats skada genom att Fondbolaget oOvertrdtt bestammelse i lagen om
investeringsfonder (2004:46) eller fondbestimmelserna, skall Fondbolaget ersatta skadan. | det fall
Forvaringsinstitutet tillfogat fondandelsdgare skada enligt ovan, skall Forvaringsinstitutet ersatta skadan.
Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet ar inte ansvariga fér skada som beror pa svenskt eller utldndskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Fondbolaget
eller Forvaringsinstitutet sjalva ar foremal eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommer i andra fall
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skall inte ersattas av Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
och/eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet med tillb6rlig omsorg anlitat. Fondbolaget
och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte heller for skada som uppkommer for Fonden eller andelségare eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma att tillaimpas mot Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet betraffande finansiella tillgangar. Foreligger hinder for Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstdndighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till
dess hindret upphoért. Om Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet till féljd av en sadan omstandighet &r
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning skall Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet respektive
fondandelsdgaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

ALLMAN INFORMATION

Fondbolaget Stockpicker Asset Management AB. Fondbolaget inregistrerades hos Bolagsverket den 4
Juli 2007. Den 4 juli 2008 erhdll Fondbolaget fran Finansinspektionen tillstand att bedriva fondverksamhet
enligt lagen om investeringsfonder (2004:46). Fondbolaget ar ett helagt dotterbolag till Stockpicker AB.
Organisationsnummer: 556734-1671

Aktiekapital:1 300 000 kronor

Postadress: 111 46 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm
Kundtjanst: 08-611 81 40

Epost: info@stockpickerfonder.se

Forvaltade fonder

Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund

Stockpicker Norden Aktiv

Férvaringsinstitut

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB, SEB Securities Services, Sergels Torg

2, 106 40 Stockholm.

Fondadministration

Walstedt Sageryd Financial Services

Revisorer

Fondbolagets och Fondernas revisor ar

BDO Nordic Stockholm AB

Ansvarig for regelefterlevnad

Karl-Fredrik Bjorklund, Carler KFB

Ansvarig for riskkontroll

FCG — The Financial Compliance Group

Fondbolagets styrelse och ledning

Marcus William Ziegler, styrelseordférande

Thomas Andersson, styrelseledamot

Mats Ahlskog, styrelseledamot, VD och klagomalsansvarig
Per Bernhult, styrelseledamot och vice VD

Vill du ta del av fondens faktablad, halvarsredogorelser eller
&rsrapporter kontaktar du fondbolaget. Informationsbroschyr och
halv-/helarsrapporter kan kostnadsfritt erhallas nar som helst
under aret.
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Rikneexempel avseende avgiftsuttag

Nedan angivna exempel angaende en nystartad investeringsfond exemplifierar principer och

berdkningar avseende fasta och roérliga (prestationsbaserade) avgiftsuttag. Principerna ar gemensamma for
bada fonderna.

Vi har i rdkneexemplet angett fondens startdatum till den 30 juni och den férsta andelsdgaren gar da in i
fonden. Den 31 juli samt den 31 augusti gar vid var och ett av dessa tillfallen ytterligare en andelsagare in. Alla
tre andelsdgare koper lika manga andelar.

Fonden inleder med en nedgang under en manad men vander darefter uppat. Uppgangen haller i sig i tva
manader for att sedan plana ut och sista manaden i scenariot forblir fondférmogenheten (fore avgifter)
oforandrad. | det bifogade berdakningsexemplet presenteras exakta berdkningar vid respektive NAV tillfille. |
formelbilagan presenteras de exakta berdakningsformlerna.

Juli - Nedgang

Fondférmogenheten sjunker med 10 % under manaden. Andelsdgare A betalar endast fast arvode. Andelsagare
B koper nya andelar i slutet av manaden efter att NAV-kursen for juli faststallts och rédknats ner med det fasta
arvodet.

Augusti — Uppgang

Fondférmogenheten stiger med 11,3 % under manaden. Bada andelsdgarna betalar fast arvode. Endast
andelsdgare B erlagger prestationsbaserat arvode. Andelsdgares A’s summerade 6veravkastning ar fortfarande
negativ om man ser till &ven forra perioden och erlagger darfor inte prestationsarvode.

Eftersom andelsdgare B ska betala hela det uttagna prestationsbaserade arvodet sa sanks NAV-kursen till den
nivd att NAV-kursen motsvarar detta med B som utgangspunkt. Andelsagare A erhaller sedan 18,06
kompensationsandelar som kompensation for sankningen.

Andelsagare C koper nya andelar i slutet av manaden efter att NAV-kursen fér augusti faststallts och raknats
ner med alla arvodesuttag och NAV-reduktion p.g.a. kompensationsandelar.

September - Kraftig uppgang

Fondférmogenheten stiger med 32,6 % under manaden. Samtliga andelsdgare erlagger saval fast som
prestationsbaserad forvaltningsavgift. Notera dock att andelsiagare A far rakna ner sin 6veravkastning med de
tva tidigare manadernas (totala) negativa 6veravkastning innan 20 % prestationsarvode tas ut. Vidare skall
noteras att den prestationsbaserade forvaltningsavgiften vid en positiv 6veravkastning berdknas pa hur mycket
battre fonden gatt jamfort med referensavkastningen. Det innebar att hela skillnaden mellan Fondens
vardeutveckling och referensavkastning laggs till grund vid berdkningen av prestationsarvode sa lange
overavkastningen ar positiv, det vill sdga dven i de fall referensavkastningen ar negativ.

Oktober - Oférandrad marknad

Fondférmogenheten forblir oférandrad under manaden. Endast fast arvode erldggs av andelsidgarna. For
samtliga andelsdgare baseras den fiktiva referensavkastningen pa foregdende manads andelsvédrde eftersom
samtliga betalade prestationsbaserad avgift vid foregaende NAV.

Notera att samtliga andelsdgare kan tillgodordkna sig en negativ dveravkastning som kommer att adderas till
eventuella framtida uppgangar innan prestationsbaserat arvode tas ut i framtiden och darigenom reducera
framtida uttag av prestationsbaserat arvode.

November — Kraftig Nedgang

Fondférmogenheten gar ned 10 % under manaden. Endast fast arvode erldggs av andelsdgarna. Om
nastkommande manads utveckling skulle visa sig bli positiv sa skall samtliga andelsdgares negativa
Overavkastning raknas av innan 20 % prestationsarvode tas ut.
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Stockpicker J.F Commodity Energy Fund

Rakneexempel avgiftsuttag

NAV-berakning ske en gang per manad. Avgiftsrealisering sker vid varje NAV-process.
Overavkastningsavgiften ar 20 %, troskelrdntan dr 1,25 % samtliga manader och fast avgift dr 2,5 %
per ar (0,208 % per manad). Resultatet avser gdngna manadens resultat. NAV 0 avser NAV-varde
fore avgiftsuttag. NAV-kurs och andelsantal avrundas till 2 decimaler.

Andelsagare A kdper sina 1000 andelar vid fondens start 30-sep, B koper 31-okt och C kdper 30-nov.

Andelsdgare A Andelsdgare B Andelsagare C Totalt
Kommentar,
Andelsdgare A
30 juni
.. 0,00
Antal andelar fére NAV-
process 0
« . 0
Substansvérde fore
avgiftsuttag 0
Resultat fore avgiftsuttag 0
Fast ersattning 0
Referensavkastning 0
Overavkastning 0
Prestationsersattning 0
100
Fondstart, kurs =
NAV-kurs 100
100 000 100 000 Forsta
investering 100
Investerat Belopp 000
31 juli
) 1000 1000 100 000 / 100
Antal andelar fore NAV-
process
Substansvarde fére 99000 90 000 Nedgang till 90
avgiftsuttag 000 (NAV 0 =
90,00)
Resultat fo iftsutt
esultat rore avgirtsuttag 10 000 _ 10 000 90 000 - 100 000
Fast ersittning 187 187 90 000 * 0,208 %
Referensavkastning 1250 1250
100 000 * 15 % /
12
Overavkastning - 11437 - 11437
-10 000 - 187 -1
250
Prestationsersattning 0
(90 000 - 187) /
NAV-kurs 89,81 1000
89 813 89813 Ny andelsagare

Investerat Belopp

gar in med 1000
andelar
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31 augusti

1000 1000 2 000
Antal andelar fére NAV-
process
Substansvarde fore 100 000 100 000 200 000 Uppgéng till 100
avgiftsuttag 000 (NAV 0 =
100,00)
Resultat fore avgiftsuttag 10 187 10 187 20374 100 000 - 89,813
*
P 208 208 418 100000 * 0,208
Fast ersattning %
Referensavkastning 1250 1122 2372
100 000 * 15 % /
12
Overavkastning 8729 8 857 17 586
-10 000 - 187 -1
250
; Sttni - 1771 1771 Noll.
Prestationsersattning Ackumulerad
Overavkastning
negativ
NAV-kurs 98,02 Se bilaga A
Investerat Belopp 98 021 98 021
Ny andelsagare
gar in med 1000
andelar
30 september
1 018,06 1000 1000 3 018,06
Antal andelar fére NAV-
process
Substansvérde fore 132 348 130 000 130 000 392 348 Uppgang till 132
avgiftsuttag 348 (NAV 0 =
130,00)
Resultat fore avgiftsuttag 1,01806 * (132
34947 31979 31979 98 905 348 - 98 021)
132 348 * 0,208
Fast ersattning 275 270 270 815 %
Referensavkastning 1250 1225 1225 3700
100 000 * 15 % /
12
Overavkastning 33422 30484 30484 94 390
34 947 - 275 -1
250
; . 6143 6097 6097 18 336 Se Bilaga B
Prestationsersattning
NAV-kurs 123,63 Se Bilaga C
(1]

Investerat Belopp

Ny andelsagare
gar in med 1000
andelar
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31 oktober

1 022,45 1 000,00 1 000,00 3022,45
Antal andelar fére NAV-
process
Substansvarde fore 126 405 123 630 123 630 373 665 Oférandrad
avgiftsuttag marknad (NAV 0
=123,63)
Resultat fore avgiftsuttag
126 405 * 0,208
Fast ersattning 263 257 257 777 %
Referensavkastning 1580 1545 1545 4670 102245 *
123,63 * 15 % /
12
- 1 - 1
Overavkastning 843 ) 1802 802 ) > 447
0-263-1580
Prestationsersattning :
7 -777
NAV-kurs 123,37 ;30226555 )/
Investerat Belopp 0
31 november
1022,45 1 000,00 1 000,00 3 022,45
Antal andelar fore NAV-
process
Substansvérde fore 113526 111 033 111 033 335592 Nedgéng till 111
avgiftsuttag 033 (NAV 0 =
111)
Resultat fore avgiftsuttag 1,02245 * (113
- 10065 - 12337 - 12337 - 34739 c£r6.123 370)
*
. 236 231 231 698 113526 70,208
Fast ersattning %
Referensavkastning 1577 1542 1542 4661 1 02245 *
123,37 * 15 % /
12
e - 11878 - 14110 - 14110 - 40098
(-10 065 - 236 - (-
1577)
Prestationsersattning :
335 592 - 698
NAV-kurs 110,8 (3022 15 )/
Investerat Belopp 0

Bilaga A, Kompensationsandelsprocess 30/8

NAV-kursen berdknas genom att sdnka NAV 0 s3 att andelsdgare B far korrekt NAV-kurs. Hela den

Stockpicker Asset Management AB Adress: Biblioteksgatan 3 11146 STOCKHOLM
Tel: 08-611 81 40 Fax: 08-611 81 41 Web: www.stockpickerfonder.se Maila: info@stockpickerfonder.se

16



prestationsbaserade ersattningen (1 771) ska belasta andesldagare B. NAV-kursen blir sidledes 98,02*.
Andelsdgare A ska ha ett andelsvarde som ar 1 771 hoégre dn andelsdgare B och erhaller darfér 18,06
kompensationsandelar**.

* (100 000 - (208 + 1 771)) / 1000
*x 1771 / 98,02

Bilaga B, Utrdkning prestationsarvode for andelsagare A

Eftersom andelsdgare A's ackumulerade 6veravkastning ar negativ for oktober och november sa skall
denna negativa del raknas av fran 6veravkastningen innan prestationsersattning uttages*.

*(-11437+8729+31031) *20%

Bilaga C, Kompensationsandelsprocess 31/10

Andelsdgare B och C betalar mest per andel och styr sdledes NAV-lursen som blir 123,63*. Andelsagare A
ska betala 0,533 mindre an andelsdgare B och C per andel**. For detta kompenseras andelsdgare A med
4,39 nya andelar***,

* (130 000 - (270 + 6 097)) / 1 000

** (6097 / 1000) - (5 665 / 1 018,06)
*#%% (0,533 * 1

018,06) / 123,63
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Stockpicker Norden Aktiv
Rakneexempel avgiftsuttag

NAV-berakning sker en gang per manad. Avgiftsrealisering sker vid varje NAV-process.
Overavkastningsavgiften ir 20 %. Troskelridntan ir aktieindexet OMXS Norden Small Cap SEK G,
vilket har haft féljande (fiktiva) utveckling:

Juli+1,5%
Augusti +1,0 %

September -1,0 %
Oktober +/- 0,0 %

November -1,5%

Fast avgift ar 1,5 % per ar (0,125 % per manad). Resultat avser gangna manadens resultat. NAV 0
avser NAV-varde fore avgiftsuttag. NAV-kurs och andelsantal avrundas till 2 decimaler.

Andelsédgare A koper sina 1000 andelar vid fondens start 30-sep, B kdper 31-okt och C koper 30-nov.

Andelsdgare A Andelsdgare B Andelsagare C Totalt
Kommentar,
Andelsdgare A
30 juni
0,00
Antal andelar fore
NAV-process 0
0
Substansvarde fore
avgiftsuttag 0
Resultat fore 0
avgiftsuttag
Fast ersattning 0
Referensavkastning 0
Overavkastning 0
Prestationsersattning 0
100,00
Fondstart, kurs = 100
NAV-kurs
100 000 100 000,00 Forsta investering 100
000
Investerat Belopp
31 juli
1 000,00 1 000,00 100000/ 100
Antal andelar fére
NAV-process
Substansvarde  fore 90 000,00 90 000,00
avgiftsuttag Nedgang till 90 000
(NAV 0 = 90,00)
Resultat fore 10 000,00 - 10 000,00 90 000 - 100 000
avgiftsuttag
e T 113,00 113,00 90000 * 0,125 %
Referensavkastning 1 500,00 1 500,00

100 000 * 1,5 %
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Bueravkastning - 11 613,00 - 11 613,00 10000 11 - 1500
Prestationsersattning 0
NAV-kurs 89,89 (90 000 - 113) / 1000
Investerat Belopp 89887,00 89887,00
Ny andelsdgare gar in
med 1000 andelar
31 augusti
1 000,00 1 000,00 2 000,00
Antal andelar fore
NAV-process
Substansvirde  fore 100 000,00 100 000,00 200 000,00
avgiftsuttag Uppgang till 100 000
(NAV 0 = 100,00)
Resultat fore 10 113,00 10 113,00 20 226,00 100000 - 89,887
avgiftsuttag
Tt 125,00 125,00 250,00 100 000 * 0,125 %
Referensavkastning 1 000,00 899,00 1 899,00
100000 * 1,0 %
Srerlesig 8 988,00 9 089,00 18 077,00 10113 125 - 1000
Prestationsersattning 0 1818,00 1818,00
Noll. Ackumulerad
Overavkastning negativ
NAV-kurs 98,06 Se bilaga A
Investerat Belopp 98 057,00 98 057,00
Ny andelsigare gar in
med 1000 andelar
30 september
1 018,54 1 000,00 1 000,00 3 018,54
Antal andelar fore
NAV-process
Substansvarde  fore 132 410,00 130 000,00 130 000,00 392 410,00
avgiftsuttag Uppgang till 132 410
(NAV 0 = 130,00)
Resultat fére 1,01854 * (132 410 - 98
avgiftsuttag 34 990,00 31943,00 31943,00 98 876,00 057)
e 166,00 163,00 163,00 492,00 132410 *0,125%
Referensavkastning 1000,00 981,00 - 981,00 - 2 962,00
100 000 * -1,0%
Bveravkastning 35 824,00 32 761,00 32 761,00 101 346,00 34990166 - (400
6 640,00 6 552,00 6552,00 19 744,00

Prestationsersattning

Se Bilaga B
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NAV-kurs 123,29 Se Bilaga C
Investerat Belopp Y
31 oktober
1022,79 1 000,00 1 000,00 3 022,79
Antal andelar fore
NAV-process
Substansvarde  fore 126 100,00 123 290,00 123 290,00 372 680,00
avgiftsuttag Oférandrad marknad
(NAV 0 = 123,29)
Resultat fore
avgiftsuttag
e 158,00 154,00 154,00 466,00 126100 * 0,125 %
Referensavkastning
: : 100 000 * +/- 0%
Sverlesing - 158,00 154,00 154,00 - 466,00 01550
Prestationsersattning -
NAV-kurs 123,14 (372 680 - 466) / 3
022,79
Investerat Belopp 0
31 november
1022,79 1 000,00 1 000,00 3022,79
Antal andelar fére
NAV-process
Substansvérde  fore 113 356,00 110 826,00 110 826,00 335 008,00
avgiftsuttag Nedgéng till 110 826
(NAV 0 = 110,83)
Resultat fére 1,02279 * (113 356 - 12
avgiftsuttag - 10 007,00 12 314,00 12 314,00 - 34 635,00 314)
e 142,00 139,00 139,00 420,00 113526 *0,125%
Referensavkastning . 1500,00 1500,00 1500,00 - 4500,00
100000 *-1,5%
A ; - 8 649,00 10 953,00 10953,00 - 30 555,00
Overavkastning (-10007 - 142 - (-1 500))
Prestationsersattning -
NAV-kurs 110,69

(335008 - 420)/
3022,79
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Investerat Belopp Y

Bilaga A, Kompensationsandelsprocess 30/8

NAV-kursen berdknas genom att sianka NAV 0 sd att andelsdgare B far korrekt NAV-kurs. Hela den
prestationsbaserade ersattningen (1 818) ska belasta andelsdgare B. NAV-kursen blir saledes 98,06*.
Andelsdgare A ska ha ett andelsviarde som ar 1 818 hogre dn andelsdgare B och erhaller darfor 18,54
kompensationsandelar**.

* (100 000 - (125 + 1 818)) / 1000
** 1 818 / 98,06

Bilaga B, Utrakning prestationsarvode for andelsagare A

Eftersom andelsdgare A's ackumulerade 6veravkastning ar negativ for juli och augusti sa skall denna
negativa del rdknas av fran 6veravkastningen innan prestationsersattning uttages*.

*(-11613 + 8988 + 33 369) * 20 %
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