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Stockpicker J.F. COMMODITY ENERGY FUND  
 
Ansvarig förvaltare 
Pehr Olsson  
Fondens startdatum 
2008-08-01  
 

Risker i aktiefonder  
För att få möjlighet till hög avkastning måste du acceptera en hög risk. Vill du ta minsta möjliga risk får du vara 
beredd på en lägre avkastning. Sambandet mellan risk och avkastning är grunden i alla ekonomiska 
investeringar. Genom att investera i Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund har du valt möjligheten till hög 
avkastning och en relativt hög risk jämfört med en placering i exempelvis en räntefond eller i många andra 
aktiefonder.  
 
Exempel på risker att ta hänsyn till för investering i Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund är framförallt 
marknadsrisk, branschrisk, bolagsrisk, likviditetsrisk och valutarisk.  
 
Marknadsrisk är den risk som är förknippad med aktiemarknadens svängningar och är den risk som oftast är 
mest relaterad till en investering i aktiefonder. En nedgång i aktiemarknaden som en följd av en 
konjunkturnedgång, oväntade världshändelser etcetera är exempel på marknadsrisk. Stockpicker J.F. 
Commodity Energy Fund kommer att vara exponerad med minst 75 % av tillgångarna i aktier eller 
aktierelaterade instrument under normala marknadsförhållanden. Detta innebär att fonden alltid har en stor 
exponering mot aktiemarknaden, vilket medför att det blir mycket svårt att stå emot en kraftig nedgång på 
aktiemarknaderna som helhet. En investering i Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund innebär att man tar en 
hög marknadsrisk.  
 
Branschrisk är risk som är relaterad till enskild bransch. Land- och regionrisk hör ihop med de länder och 
regioner fonden investerar i. Risknivån varierar mellan olika länder och regioner. Produkter och tjänster inom 
energi och råvaror samt angränsande näringar kan på grund av att marknaden förändras i snabbt takt tappa i 
konkurrenskraft. Inom vissa unga bolag kan forskning, utveckling och även management vara mycket 
koncentrerat till ett fåtal personer. Detta kan medföra en risk att bolagets utveckling försämras om 
nyckelpersoner lämnar sin tjänst inom bolaget.  
 
Bolagsrisk är risk som är relaterad till ett enskilt företag. Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund kan även 
komma att investera i små och medelstora företag. I många av dessa företag är det lägre likviditet i än vad det 
är i till exempel Ericsson. Detta innebär att en investering i fonden innebär att man tar en relativt hög 
bolagsrisk samt likviditetsrisk.  
 
Valutarisk finns normalt i alla svenska aktiefonder som placerar i värdepapper utanför Sverige. Stockpicker J.F. 
Commodity Energy Fund valutaskyddar inte sina utländska positioner och utsätts således för valutarisk, dock 
skall nämnas att fonden även har möjlighet att tjäna på om den utländska valutan stiger i värde mot SEK.  
 
Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund investerar även i länder och regioner som ofta kallas 
tillväxtmarknader. Dessa marknader har potential till en högre tillväxt än den mer ekonomiskt utvecklade 
västvärlden. Ofta är utvecklingen i dessa regioner mer oförutsägbar och svängningarna på aktiemarknaden 
kraftigare. Därför är en investering i fonden förenad med väsentligt högre risker än motsvarande investeringar 
på mer etablerade marknader. Riskerna kan beskrivas som politiska, företags- och likviditetsmässiga samt 
legala. Andelsvärdet kan komma att fluktuera kraftigt på grund av dessa risker.  
 
Kursen på aktier inom energi och råvaror samt angränsande näringar kan fluktuera mer än aktier inom den 
totala aktiemarknaden. Ofta definieras den risken med uttrycket standardavvikelse eller volatilitet. Detta 
riskmått mäter hur mycket fondkursen förändras under en period i förhållande till fondens genomsnittliga 
kursrörelse. Stora svängningar i fondkursen visar på en högre volatilitet vilket ger en större risk. 
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Fondkaraktär  
Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund (Fonden) är en aktiefond som investerar globalt, främst i aktier vars i 
företag med verksamhet inom följande sektorer inom råvarubranschen;  
 

 energirelaterade råvaror såsom olja, uran, naturgas;  

 livsmedelsrelaterade råvaror såsom vete, ris, majs och soja, samt;  

 angränsande näringar såsom koppar, nickel, zink guld och silver.  
 
Fondens placeringsinriktning  
Fondens placeringsinriktning fokuseras till investeringar i bolag globalt verksamma inom energi och råvaror 
samt angränsade näringar. Fondens medel får placeras på en reglerad marknad inom EES. Handel får även ske 
på motsvarande marknad utanför EES samt annan marknad som är reglerad och öppen för allmänheten, 
globalt men främst i USA, Kanada och Asien.  
 
Fondbolaget äger rätt att för fondens räkning handla med derivat som ett led i att effektivisera och öka 
hävstången i placeringsinriktningen. Fonden får ej placera i sådana överlåtbara värdepapper och 
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. § LIF. Fonden får ej heller placera i sådana derivatinstrument 
som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LIF (så kallade OTC-derivat).  
 
Andelen aktier och aktierelaterade instrument i fonden ska uppgå till minst 75 % av fondens förmögenhet vid 
normala marknadstillfällen men alltid minst 50 %.  
 
Strategin är att få en stor riskspridning inom råvarubranschen och respektive sektor. Fonden placerar även i 
derivatinstrument, andelar i värdepappersfonder och specialfonder inom samma sektorer av råvarubranschen 
som ovan angivits, samt i räntebärande överlåtbara värdepapper och penningmarknadsinstrument. Vidare får 
högst 10 % av Fondens medel placeras i aktier och andra överlåtbara värdepapper samt fondandelar och 
derivatinstrument globalt och utan inskränkning till viss typ av företag eller viss bransch. 
 
Målsättningen med fondens placeringar är att uppnå högsta möjliga värdetillväxt av fondens tillgångar och att i 
vid varje tidpunkt ge en högre avkastning sett över en femårsperiod än den riskfria räntan. Med riskfri ränta 
avses genomsnittet av Riksbankens fixning av 90-dagars svenska statsskuldväxlar. Fonden jämför sig inte med 
något jämförelseindex.  
 
Fonden är en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder vilket innebär att Fonden av 
Finansinspektionen har beviljats undantag från vissa av de regler som gäller traditionella värdepappersfonder. 
Fondens investeringsfilosofi utgår ifrån att analysera och utvärdera bolag, inte marknader. Varje 
investeringsbeslut grundar sig på en individuell och fundamental analys. Fondens kapital kommer att investeras 
i attraktiva aktier som tillsammans skapar en välbalanserad portfölj i sektorn.  
 
Sparande i aktier innebär alltid en risk i form av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond minskas 
denna risk som ett resultat av att fonden äger flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma 
svängningar.  
 
I Fonden kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre än i en traditionell värdepappersfond då 
fonden är en branschfond.  
 
Riskmätning i fonden  
Fondens riskmått är standardavvikelse. Fondens standardavvikelse kan variera mellan 5 och 30 % under en 
rullande 12 månadersperiod (beräknat på månadsdata).  
 
Fondandelsvärde  
Värdet av en fondandel utgörs av fondens värde delat med antalet utelöpande fondandelar. Fondens värde 
utgörs av fondens tillgångar efter avdrag för skulder. Med undantag från 4 kap. 10 § tredje stycket LIF fastställs 
fondandelsvärdet (NAV värdet) vid varje månads sista svenska bankdag och kommer att publiceras på 
fondbolagets hemsida. Ett indikativt fondandelsvärde fastställs vid varje veckas första bankdag. 
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Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna (överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument, 
derivatinstrument och fondandelar finansiella instrument, likvida medel och andra tillgångar inklusive 
upplupen avkastning) dra av skulderna som avser fonden inklusive upplupna kostnader och skatter. 
Transaktionsrelaterade kostnader såsom courtage, clearingavgifter och likartade kostnader betalas löpande av 
fonden. 
 
Försäljning och inlösen av andelar 
Med undantag av 4 kap. 13 § första stycket i LIF är Fonden öppen för köp och inlösen av fondandelar den sista 
bankdagen varje månad. Minsta investering vid första teckning är 50 000kr, därefter kan multiplar om 10 000 kr 
tecknas. Anmälan om köp och inlösen av andelar ska vara fondbolaget tillhanda senast tre bankdagar innan 
månadsskifte på anvisad anmälningssedel som tillhandahålls av fondbolaget. Betalningsinstruktioner framgår 
av fondens anmälningssedel. 
 
För att vi ska kunna registrera köpet av fondandelar behöver vi ditt personnummer, namn, adress och 
telefonnummer. Med anledning av de krav som ställs i lagen (1993:768) om åtgärder mot penningtvätt 
avseende identitetskontroll måste du bifoga en vidimerad kopia av giltig legitimationshandling (till exempel 
körkort, certifierat ID-kort eller pass utfärdat efter utgången av 1997) till blanketten kundregistrering. Juridiska 
personer måste även bifoga kopia på registreringsbevis. Fondandelsägaren ansvarar för att anmälan är 
behörigen undertecknad samt att korrekta uppgifter har angivits. 
 
Det är även möjligt att investera i Fonden via Avanza och Nordnet. 
 
Då fondandelens värde fastställs på försäljningsdagen är fondandelens pris ej känt vid tidpunkten för begäran 
om försäljning eller inlösen. Försäljning av en fondandel sker till den kurs som motsvarar fondandelens av 
Fondbolagets Förvaringsinstitut beräknade värde (NAV kurs) för den bankdag då försäljningen verkställs. 
Begäran om köp eller inlösen kan sålunda inte limiteras till ett förutbestämt pris. Återkallning av köp eller 
inlösen medges inte av Fondbolaget. Försäljningen verkställs genom att de aktuella fondandelarna registreras i 
Fondens andelsregister. 
 
Om medel för verkställande av inlösen behöver anskaffas genom försäljning av Fondens egendom, skall 
försäljning ske snarast. Skulle en sådan försäljning väsentligt kunna missgynna övriga andelsägares intresse, får 
Fondbolaget efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med försäljningen. Inlösenlikviden utbetalas till 
fondandelsägaren bankdagen efter det att inlösen har verkställts med reservation för att det finns tillräckligt 
med likvida medel tillgängliga i Fonden. Om Fondbolaget anskaffat medel genom försäljning av Fondens 
egendom för verkställande av inlösen skall inlösenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag Fonden har 
erhållit likvid från sådan försäljning. 
 
Extraordinära förhållanden 
Fonden kan komma att stängas för in- och utträde i det fall extraordinära förhållanden har inträffat som gör att 
en värdering av fondens tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer fondandelsägarnas lika rätt. 
 
Avgifter och ersättning 
Ersättningen till Fondbolaget utgår dels i form av en fast ersättning, dels i form av en prestationsbaserad 
ersättning. Vidare kan avgift utgå vid försäljning av fondandelar. 
 
Fast ersättning 
Fonden erlägger en fast ersättning till Fondbolaget för täckande av Fondbolagets förvaltning av fonden. 
Ersättningen inkluderar kostnader för förvaring av tillgångar, ersättningar till Finansinspektionen och ersättning 
till revisorer. 
Denna fasta ersättning utgår med ett belopp motsvarande 2,5 % per år av Fondens värde och beräknas samt 
erlägges den sista bankdagen i månaden med 1/12. 
 
Courtage och andra kostnader hänförliga till köp och försäljning av överlåtbara värdepapper andra finansiella 
instrument betalas direkt av Fonden.  
 
Prestationsbaserad ersättning 
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Till Fondbolaget utgår även en prestationsbaserad ersättning om 20 % på Fondens värdeutveckling 
överstigande 15 % på årsbasis. Den prestationsbaserade ersättningen beräknas efter avdrag för den fasta 
ersättningen. På ersättning enligt ovan tillkommer eventuell mervärdesskatt.  
 
Ersättningen utgår endast på den del av respektive andelsägares innehav som överstigit utvecklingen av 
Fondens jämförelseindex.  
 
Den prestationsbaserade ersättningen beräknas och erlägges den sista bankdagen i månaden. På ersättning 
enligt ovan tillkommer eventuell mervärdesskatt.  
 
Om under någon månad en fondandelsägare erhåller avkastning som understiger jämförelseindex, skall ingen 
prestationsersättning uttagas för denne fondandelsägare förrän tidigare månaders underavkastning har 
kompenserats. Denna beräkning är inte begränsad till räkenskapsår utan obegränsad framåt i tiden.  
 
Den prestationsbaserade avgiften tas ut individuellt för varje fondandelsägare per månad. Om en 
fondandelsägare löser in sina fondandelar när andelsägaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo, 
återbetalas inte en eventuell tidigare erlagd prestationsbaserad ersättning.  
 
Den prestationsbaserade ersättningen skall erläggas av Fonden men belastar respektive fondandelsägare i 
relation till just denne fondandelsägares avkastning, på så sätt att fondandelsägarens fondandelstal förändras. 
Genom att utgå från den fondandelsägare som skall erlägga det högsta prestationsbaserade arvodet per andel 
härleds antalet andelar för varje individuell fondandelsägare. Denne fondandelsägares nettovärde per andel 
utgör basen vid beräkning av det nya antalet andelar i Fonden.  Antalet andelar avrundas till fyra decimaler.  
 
Avgift vid försäljning  
Fondbolaget har rätt att ta ut ersättning vid försäljning av fondandelar med högst 1 % av fondandelarnas värde. 
Försäljningsavgiften tillfaller Fondbolaget. 
 
Utdelning 
Fonden lämnar utdelning i den omfattning som Fondbolaget bestämmer i syfte att överföra beskattningen av 
Fondens avkastning på andelsägarna, varigenom det skall eftersträvas att avkastningen ej skall bli beskattad i 
två led. Utdelning tillkommer fondandelsägare som på av Fondbolaget fastställd avstämningsdag för utdelning 
är registrerad för fondandel. 
 
Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall grunda sig på uppkommet skattemässigt resultat i Fonden. 
Avdrag skall göras för den skatt som enligt lag skall innehållas för fondandelsägare på utdelning. Utdelningen 
används – efter skatteavdrag – till att för fondandelsägarens räkning förvärva nya andelar. Utdelning skall ske 
senast under maj månad.  
 
På av andelsägare i förväg gjord begäran kan utdelning – efter skatteavdrag – även erhållas i kontanter. 
 
Räkenskapsår 
Räkenskapsår för Fonden är kalenderår. 
 
Årsberättelse samt ändring av fondbestämmelser 
Årsberättelse och halvårsredogörelse för Fonden skall finnas tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra månader 
respektive två månader efter rapportperiodens utgång. Årsberättelse och halvårsredogörelse skall finnas 
tillgängliga hos Fondbolaget och förmedlande institut samt skickas till de andelsägare som begärt att erhålla 
denna information. Av årsberättelsen framgår Fondens utveckling under den tid Fonden funnits eller Fondens 
utveckling de tre senaste åren. 
 
Ändring av fondbestämmelserna skall godkännas av Finansinspektionen. Ändringar skall i förekommande fall 
tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgängliga hos Fondbolaget. 
 
Pantsättning och överlåtelse 
Pantsättning av fondandelar får inte ske. 
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Önskemål om överlåtelse skall skriftlige anmälas till Fondbolaget. Andelsägare ansvarar för att anmälan är 
behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall ange överlåtare och till vem andelarna överlåtes, 
dennes personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto alternativt depåbank och 
depånummer, bankkonto samt syftet med överlåtelsen. Överlåtelse av andel erfordrar att Fondbolaget medger 
överlåtelsen. Sådant medgivande lämnas av Fondbolaget endast om överlåtelsen sker för att genomföra 
bodelning av giftorättsgods, gåva till make/maka eller egna barn eller avser en överlåtelse mellan olika juridiska 
personer inom samma koncern. 
 
Överlåtelsen godkänns dock endast om förvärvaren övertar överlåtarens anskaffningsvärde på fondandel. 
 
Ansvarsbegränsning 
Har fondandelsägare tillfogats skada genom att Fondbolaget överträtt bestämmelse i lagen om 
investeringsfonder (2004:46) eller fondbestämmelserna, skall Fondbolaget ersätta skadan. I det fall 
förvaringsinstitutet tillfogat fondandelsägare skada enligt ovan, skall institutet ersätta skadan. 
 
Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte ansvariga för skada som beror på svenskt eller utländskt 
lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan 
liknande omständighet. Förbehållet i fråga om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om Fondbolaget 
eller Förvaringsinstitutet själva är föremål eller vidtar sådan konfliktåtgärd. Skada som uppkommer i andra fall 
skall inte ersättas av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget 
och/eller Förvaringsinstitutet ansvarar inte i något fall för indirekt skada. 
 
Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för skada som orsakats av depåbank eller annan 
uppdragstagare som fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. Fondbolaget 
och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte heller för skada som uppkommer för Fonden eller fondandelsägare 
eller annan i anledning av förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas mot Fondbolaget och/eller 
Förvaringsinstitutet beträffande finansiella tillgångar. Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 
Förvaringsinstitutet att vidta åtgärd på grund av omständighet som anges ovan får åtgärden skjutas upp till 
dess hindret upphört. Om Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet till följd av en sådan omständighet är 
förhindrat att verkställa eller ta emot betalning skall Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet respektive 
fondandelsägaren inte vara skyldig att erlägga dröjsmålsränta. 
 
 
ALLMÄN INFORMATION 
Fondbolaget Stockpicker Asset Management AB. Fondbolaget inregistrerades hos Bolagsverket den 4 
Juli 2007. Den 4 juli 2008 erhöll Fondbolaget från Finansinspektionen tillstånd att bedriva fondverksamhet 
enligt lagen om investeringsfonder (2004:46). Fondbolaget är ett helägt dotterbolag till Stockpicker AB. 
Organisationsnummer: 556734-1671 
Aktiekapital:1 300 000 kronor 
Postadress: 111 46 Stockholm 
Besöksadress: Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm 
Kundtjänst: 08-611 81 40 
Epost: info@stockpickerfonder.se 
Förvaltade fonder 
Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund 
Stockpicker Norden Aktiv 
Förvaringsinstitut 
Fondens tillgångar förvaras av Skandinaviska Enskilda 
Banken AB, SEB Securities Services, Sergels Torg 
2, 106 40 Stockholm. 
Fondadministration 
Walstedt Sageryd Financial Services 
Revisorer 
Fondbolagets och Fondernas revisor är 
BDO Nordic Stockholm AB 
Ansvarig för regelefterlevnad 
Karl-Fredrik Björklund, Carler KFB 
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Ansvarig för riskkontroll 
FCG – The Financial Compliance Group 
Fondbolagets styrelse och ledning 
Marcus William Ziegler, styrelseordförande 
Thomas Andersson, styrelseledamot 
Mats Ahlskog, styrelseledamot, VD och klagomålsansvarig 
Per Bernhult, styrelseledamot och vice VD 
 
Vill du ta del av fondens faktablad, halvårsredogörelser eller 
årsrapporter kontaktar du fondbolaget. Informationsbroschyr och 
halv-/helårsrapporter kan kostnadsfritt erhållas när som helst 
under året. 
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STOCKPICKER NORDEN AKTIV  
 
Ansvarig förvaltare  
Per Bernhult  
Fondens startdatum  
2009-04-01  
 
Risker i aktiefonder  
För att få möjlighet till hög avkastning måste du acceptera en hög risk. Vill du ta minsta möjliga risk får du vara 
beredd på en lägre avkastning. Sambandet mellan risk och avkastning är grunden i alla ekonomiska 
investeringar. Genom att investera i Stockpicker Norden Aktiv har du valt möjligheten till hög avkastning och en 
relativt hög risk jämfört med en placering i exempelvis en räntefond eller i många andra aktiefonder.  
 
Exempel på risker att ta hänsyn till för investering i Stockpicker Norden Aktiv är marknadsrisk, bolagsrisk, 
likviditetsrisk och valutarisk.  
 
Marknadsrisk är den risk som är förknippad med aktiemarknadens svängningar och är den risk som oftast är 
mest relaterad till en investering i aktiefonder. En nedgång i aktiemarknaden som en följd av en 
konjunkturnedgång, oväntade världshändelser etcetera är exempel på marknadsrisk. Stockpicker Norden Aktiv 
kommer att vara exponerad med minst 75 % av tillgångarna i aktier eller aktierelaterade instrument under 
normala marknadsförhållanden. Detta innebär att fonden alltid har en stor exponering mot aktiemarknaden, 
vilket medför att det blir mycket svårt att stå emot en kraftig nedgång. En investering i Stockpicker Norden 
Aktiv innebär att man tar en relativt hög marknadsrisk.  
 
Bolagssrisk är risk som är relaterad till ett enskilt företag. Stockpicker Norden Aktiv investerar i små och 
medelstora företag. I många av dessa företag är det lägre likviditet än vad det är i till exempel Ericsson. Detta 
innebär att en investering i fonden innebär att man tar en relativt hög bolagsrisk samt likviditetsrisk. Risknivån 
varierar mellan olika länder och regioner. Stockpicker Norden Aktiv koncentrerar sina placeringar till Norden 
och då främst länderna Sverige, Norge, Finland och Danmark.  
 
Valutarisk finns normalt i alla svenska aktiefonder som placerar i värdepapper utanför Sverige. Stockpicker 
Norden Aktiv valutaskyddar inte sina utländska positioner och utsätts således för valutarisk, dock skall nämnas 
att fonden även har möjlighet att tjäna på om den utländska valutan stiger i värde mot SEK. 
 
Fondkaraktär 
Stockpicker Norden Aktiv (Fonden) är en aktiefond som investerar i svenska och nordiska aktier och andra 
överlåtbara värdepapper i svenska och nordiska aktier i små och medelstora företag samt fondandelar och 
derivatinstrument med svenska och nordiska aktier i små och medelstora företag som underliggande tillgång. 
Med undantag från detta får 10 % av Fondens medel placeras i aktier och andra överlåtbara värdepapper samt 
fondandelar och derivatinstrument globalt och utan inskränkning till viss typ av företag. 
 
Fondens placeringsinriktning 
Fondens medel skall placeras i aktier, andra överlåtbara värdepapper, fondandelar, 
penningmarknadsinstrument samt derivatinstrument som är föremål för handel på en reglerad marknad eller i 
tillgångar som är föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad och öppen för 
allmänheten. 
 
Fonden är en specialfond enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder vilket innebär att Fonden av 
Finansinspektionen har beviljats undantag från vissa av de regler som gäller traditionella värdepappersfonder. 
Fonden har som mål att, med god riskspridning och aktiv förvaltning, långsiktigt uppnå en värdetillväxt som 
skall överträffa genomsnittet för utvecklingen på de marknader på vilka Fonden placerar. Genom att investera i 
Fonden Aktiv får du på ett enkelt och prisvärt sätt tillgång till den nordiska marknaden. Fonden investerar i 
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olika länder och branscher i de Nordiska länderna och ger en bra riskspridning. Fokus kommer att ligga på små 
och medelstora bolag med stark marknadsposition, goda vinstutsikter och en attraktiv värdering. Fonden har 
även möjlighet att placera i räntebärande instrument samt derivatinstrument som ett led i att effektivisera 
placeringsinriktningen. Målet för förvaltningen är att ge högre avkastning sett över en femårsperiod än den 
riskfria räntan. Med riskfri ränta avses genomsnittet av Riksbankens fixning av 90-dagars svenska 
statsskuldväxlar. Fondens investeringsfilosofi utgår ifrån att analysera och utvärdera bolag, inte marknader. 
Varje investeringsbeslut grundar sig på en individuell och fundamental analys.  
 
Sparande i aktier innebär alltid en risk i form av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond minskas 
denna risk som ett resultat av att fonden äger flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma 
svängningar.  
 
Fondbolaget äger rätt att för Fondens räkning handla med derivat som ett led i att effektivisera och öka 
hävstången i placeringsinriktningen. Fonden får inte investera i tillgångar som inte är föremål för handel på en 
reglerad marknad eller annars är föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är reglerad 
och öppen för allmänheten.  
 
Andelen aktierelaterade överlåtbara värdepapper i Fonden ska uppgå till minst 75 % av Fondens förmögenhet 
vid normala marknadsförhållanden men minst 50 % av tillgångarna kommer alltid att vara investerade i 
aktierelaterade överlåtbara värdepapper  
 
Riskmätning i Fonden  
Fondens riskmått är standardavvikelse. Fondens standardavvikelse kan variera mellan 5 och 40 % under en 
rullande 12 månadersperiod (beräknat på månadsdata). 
 
Fondandelsvärde 
Värdet av en fondandel utgörs av Fondens värde delat med antalet utelöpande fondandelar. 
Fondens värde utgörs av Fondens tillgångar efter avdrag för skulder. Med undantag från 4 kap. 10 § tredje 
stycket i LIF fastställs fondandelsvärdet (NAV värdet) vid varje månads sista svenska bankdag och kommer att 
publiceras på Fondbolagets hemsida. Ett indikativt fondandelsvärde fastställs vid varje veckas första bankdag 
och publiceras på Fondbolagets hemsida. 
 
Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna (överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument, 
derivatinstrument och fondandelar finansiella instrument, likvida medel och andra tillgångar inklusive 
upplupen avkastning) dra av skulderna som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och skatter. 
Transaktionsrelaterade kostnader såsom courtage, clearingavgifter och likartade kostnader betalas löpande av 
fonden. 
 
Överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och fondandelar som ingår i Fonden 
värderas med ledning av gällande marknadsvärde, det vill säga senaste betalkurs eller om sådan saknas senaste 
köpkurs. 
 
Försäljning och inlösen av andelar 
Fonden är öppen för köp och inlösen av fondandelar den sista bankdagen varje månad. Minsta investering vid 
första teckning är 50 000kr, därefter kan multiplar om 10 000 kr tecknas. Anmälan om köp och inlösen av 
andelar ska vara Fondbolaget tillhanda senast tre bankdagar innan månadsskifte på anvisad anmälningssedel 
som tillhandahålls av Fondbolaget. Betalningsinstruktioner framgår av Fondens anmälningssedel. 
 
För att vi ska kunna registrera köpet av fondandelar behöver vi ditt personnummer, namn, adress och 
telefonnummer. Med anledning av de krav som ställs i lagen (1993:768) om åtgärder mot penningtvätt 
avseende identitetskontroll måste du bifoga en vidimerad kopia av giltig legitimationshandling (till exempel 
körkort, certifierat ID-kort eller pass utfärdat efter utgången av 1997) till blanketten kundregistrering. Juridiska 
personer måste även bifoga kopia på registreringsbevis. 
 
Det är även möjligt att investera i Fonden via Avanza och Nordnet. 
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Då fondandelens värde fastställs på försäljningsdagen är fondandelens pris ej känt vid tidpunkten för begäran 
om försäljning eller inlösen. Försäljning av en fondandel sker till den 
kurs som motsvarar fondandelens av Fondbolagets Förvaringsinstitut beräknade värde för den bankdag då 
försäljningen verkställs. Begäran om köp eller inlösen kan sålunda inte limiteras till ett förutbestämt pris. 
Återkallning av köp eller inlösen medges inte av Fondbolaget. 
Försäljningen verkställs genom att de aktuella fondandelarna registreras i Fondens andelsregister. 
 
Om medel för verkställande av inlösen behöver anskaffas genom försäljning av Fondens egendom, skall 
försäljning ske snarast. Skulle en sådan försäljning väsentligt kunna missgynna övriga andelsägares intresse, får 
Fondbolaget efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med försäljningen. Inlösenlikviden utbetalas till 
fondandelsägaren bankdagen efter det att inlösen har verkställts med reservation för att det finns tillräckligt 
med likvida medel tillgängliga i fonden. Om Fondbolaget anskaffat medel genom försäljning av Fondens 
egendom för verkställande av inlösen skall inlösenlikviden utbetalas bankdagen efter den dag Fonden har 
erhållit likvid från sådan försäljning. 
 
Extraordinära förhållanden 
Fonden kan komma att stängas för in- och utträde i det fall extraordinära förhållanden har inträffat som gör att 
en värdering av Fondens tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer fondandelsägarnas lika rätt. 
 
Avgifter och ersättning 
Ersättningen till Fondbolaget utgår dels i form av en fast ersättning, dels i form av en prestationsbaserad 
ersättning. Vidare kan avgift utgå vid försäljning av fondandelar. 
 
Fast ersättning 
Fonden erlägger en fast ersättning till Fondbolaget för täckande av Fondbolagets förvaltning av Fonden. 
Ersättningen inkluderar kostnader för förvaring av tillgångar, ersättningar till Finansinspektionen och ersättning 
till revisorer. 
 
Denna fasta ersättning utgår med ett belopp motsvarande 1,5 % per år av Fondens värde och beräknas samt 
erlägges den sista bankdagen i månaden med 1/12. Courtage och andra kostnader hänförliga till köp och 
försäljning av överlåtbara värdepapper andra finansiella instrument betalas direkt av Fonden. 
 
Prestationsbaserad ersättning 
Till Fondbolaget utgår även en prestationsbaserad ersättning om 20 % på Fondens värdeutveckling 
överstigande ett jämförelseindex som utgörs av OMX Norden Smallcap SEK GI. Den prestationsbaserade 
ersättningen beräknas efter avdrag för den fasta ersättningen. På ersättning enligt ovan tillkommer eventuell 
mervärdesskatt. 
 
Ersättningen utgår endast på den del av respektive andelsägares innehav som överstigit utvecklingen av 
Fondens jämförelseindex. Denna utveckling beräknas på skillnaden mellan Fondens värdeutveckling och 
jämförelseräntan oavsett om den senare varit positiv eller negativ. Det innebär att hela skillnaden mellan 
Fondens värdeutveckling och referensavkastning läggs till grund vid beräkningen av prestationsarvode så länge 
överavkastningen är positiv, det vill säga även i de fall referensavkastningen är negativ. Se exempel nedan. 
 
Den prestationsbaserade ersättningen beräknas och erlägges den sista bankdagen i månaden. På ersättning 
enligt ovan tillkommer eventuell mervärdesskatt. 
 
Om under någon månad en fondandelsägare erhåller avkastning som understiger jämförelseindex, skall ingen 
prestationsersättning uttagas för denne fondandelsägare förrän tidigare månaders underavkastning har 
kompenserats. Denna beräkning är inte begränsad till räkenskapsår utan obegränsad framåt i tiden.  
 
Den prestationsbaserade avgiften tas ut individuellt för varje fondandelsägare per månad. Om en 
fondandelsägare löser in sina fondandelar när andelsägaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo, 
återbetalas inte en eventuell tidigare erlagd prestationsbaserad ersättning. Den prestationsbaserade 
ersättningen skall erläggas av Fonden men belastar respektive fondandelsägare i relation till just denne 
fondandelsägares avkastning, på så sätt att fondandelsägarens fondandelstal förändras. Genom att utgå från 
den fondandelsägare som skall erlägga det högsta prestationsbaserade arvodet per andel härleds antalet 



Stockpicker Asset Management AB Adress: Biblioteksgatan 3 11146 STOCKHOLM 
Tel: 08-611 81 40 Fax: 08-611 81 41 Web: www.stockpickerfonder.se Maila: info@stockpickerfonder.se 

11 

andelar för varje individuell fondandelsägare. Denne fondandelsägares nettovärde per andel utgör basen vid 
beräkning av det nya antalet andelar i Fonden.  
 
Någon prestationsbaserad ersättning utgår inte i de fall där värdeutvecklingen är negativ även om 
värdeutvecklingen överstiger utvecklingen på jämförelseindex. Antalet andelar avrundas till fyra decimaler.  
Avgift vid försäljning  
Fondbolaget har rätt att ta ut ersättning vid försäljning av fondandelar med högst 1 % av fondandelarnas värde. 
Försäljningsavgiften tillfaller Fondbolaget. 
 
Utdelning 
Fonden lämnar utdelning, i den omfattning som Fondbolaget bestämmer, i syfte att överföra beskattningen av 
Fondens avkastning på andelsägarna, varigenom det skall eftersträvas att avkastningen ej skall bli beskattad i 
två led. Utdelning tillkommer fondandelsägare som på av Fondbolaget fastställd avstämningsdag för utdelning 
är registrerad för fondandel. Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall grunda sig på uppkommet 
skattemässigt resultat i Fonden. 
 
Avdrag skall göras för den skatt som enligt lag skall innehållas för fondandelsägare på utdelning. Utdelningen 
används – efter skatteavdrag – till att för fondandelsägarens räkning förvärva nya andelar. 
 
På av andelsägare i förväg gjord begäran kan utdelning – efter skatteavdrag – även erhållas i kontanter. 
 
Räkenskapsår 
Räkenskapsår för Fonden är kalenderår. 
 
Årsberättelse samt ändring av fondbestämmelser 
Årsberättelse och halvårsredogörelse för Fonden skall finnas tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra månader 
respektive två månader efter rapportperiodens utgång. Årsberättelse och halvårsredogörelse skall finnas 
tillgängliga hos Fondbolaget och förmedlande institut samt tillställas de andelsägare som begärt att erhålla 
denna information. Av årsberättelsen framgår fondens utveckling under den tid Fonden funnits eller Fondens 
utveckling de tre senaste åren. 
 
Ändring av fondbestämmelserna skall godkännas av Finansinspektionen. Ändringar skall i förekommande fall 
tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgängliga hos Fondbolaget. 
 
Pantsättning och överlåtelse 
Pantsättning av fondandelar får inte ske. 
 
Önskemål om överlåtelse skall skriftligen anmälas till Fondbolaget. Andelsägare ansvarar för att anmälan är 
behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall ange överlåtare och till vem andelarna överlåtes, 
dennes personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer, VP-konto alternativt depåbank och 
depånummer, bankkonto samt syftet med överlåtelsen. 
 
Överlåtelse av andel erfordrar att Fondbolaget medger överlåtelsen. Sådant medgivande lämnas av 
Fondbolaget endast om överlåtelsen sker för att genomföra bodelning av giftorättsgods, gåva till make/maka 
eller egna barn eller avser en överlåtelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern. 
Överlåtelsen godkänns dock endast om förvärvaren övertar överlåtarens anskaffningsvärde på fondandel. 
 
 
Ansvarsbegränsning 
Har fondandelsägare tillfogats skada genom att Fondbolaget överträtt bestämmelse i lagen om 
investeringsfonder (2004:46) eller fondbestämmelserna, skall Fondbolaget ersätta skadan. I det fall 
Förvaringsinstitutet tillfogat fondandelsägare skada enligt ovan, skall Förvaringsinstitutet ersätta skadan. 
Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte ansvariga för skada som beror på svenskt eller utländskt 
lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, krigshändelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan 
liknande omständighet. Förbehållet i fråga om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om Fondbolaget 
eller Förvaringsinstitutet själva är föremål eller vidtar sådan konfliktåtgärd. Skada som uppkommer i andra fall 
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skall inte ersättas av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget 
och/eller Förvaringsinstitutet ansvarar inte i något fall för indirekt skada. 
 
Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för skada som orsakats av depåbank eller annan 
uppdragstagare som Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. Fondbolaget 
och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte heller för skada som uppkommer för Fonden eller andelsägare eller 
annan i anledning av förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas mot Fondbolaget och/eller 
Förvaringsinstitutet beträffande finansiella tillgångar. Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 
Förvaringsinstitutet att vidta åtgärd på grund av omständighet som anges ovan får åtgärden skjutas upp till 
dess hindret upphört. Om Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet till följd av en sådan omständighet är 
förhindrat att verkställa eller ta emot betalning skall Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet respektive 
fondandelsägaren inte vara skyldig att erlägga dröjsmålsränta. 
 
ALLMÄN INFORMATION 
Fondbolaget Stockpicker Asset Management AB. Fondbolaget inregistrerades hos Bolagsverket den 4 
Juli 2007. Den 4 juli 2008 erhöll Fondbolaget från Finansinspektionen tillstånd att bedriva fondverksamhet 
enligt lagen om investeringsfonder (2004:46). Fondbolaget är ett helägt dotterbolag till Stockpicker AB. 
Organisationsnummer: 556734-1671 
Aktiekapital:1 300 000 kronor 
Postadress: 111 46 Stockholm 
Besöksadress: Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm 
Kundtjänst: 08-611 81 40 
Epost: info@stockpickerfonder.se 
Förvaltade fonder 
Stockpicker J.F. Commodity Energy Fund 
Stockpicker Norden Aktiv 
Förvaringsinstitut 
Fondens tillgångar förvaras av Skandinaviska Enskilda 
Banken AB, SEB Securities Services, Sergels Torg 
2, 106 40 Stockholm. 
Fondadministration 
Walstedt Sageryd Financial Services 
Revisorer 
Fondbolagets och Fondernas revisor är 
BDO Nordic Stockholm AB 
Ansvarig för regelefterlevnad 
Karl-Fredrik Björklund, Carler KFB 
Ansvarig för riskkontroll 
FCG – The Financial Compliance Group 
Fondbolagets styrelse och ledning 
Marcus William Ziegler, styrelseordförande 
Thomas Andersson, styrelseledamot 
Mats Ahlskog, styrelseledamot, VD och klagomålsansvarig 
Per Bernhult, styrelseledamot och vice VD 
 
Vill du ta del av fondens faktablad, halvårsredogörelser eller 
årsrapporter kontaktar du fondbolaget. Informationsbroschyr och 
halv-/helårsrapporter kan kostnadsfritt erhållas när som helst 
under året. 
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Räkneexempel avseende avgiftsuttag 
Nedan angivna exempel angående en nystartad investeringsfond exemplifierar principer och 
beräkningar avseende fasta och rörliga (prestationsbaserade) avgiftsuttag. Principerna är gemensamma för 
båda fonderna. 
 
Vi har i räkneexemplet angett fondens startdatum till den 30 juni och den första andelsägaren går då in i 
fonden. Den 31 juli samt den 31 augusti går vid var och ett av dessa tillfällen ytterligare en andelsägare in. Alla 
tre andelsägare köper lika många andelar. 
 
Fonden inleder med en nedgång under en månad men vänder därefter uppåt. Uppgången håller i sig i två 
månader för att sedan plana ut och sista månaden i scenariot förblir fondförmögenheten (före avgifter) 
oförändrad. I det bifogade beräkningsexemplet presenteras exakta beräkningar vid respektive NAV tillfälle. I 
formelbilagan presenteras de exakta beräkningsformlerna. 
 
Juli - Nedgång 
Fondförmögenheten sjunker med 10 % under månaden. Andelsägare A betalar endast fast arvode. Andelsägare 
B köper nya andelar i slutet av månaden efter att NAV-kursen för juli fastställts och räknats ner med det fasta 
arvodet. 
 
Augusti – Uppgång 
Fondförmögenheten stiger med 11,3 % under månaden. Båda andelsägarna betalar fast arvode. Endast 
andelsägare B erlägger prestationsbaserat arvode. Andelsägares A’s summerade överavkastning är fortfarande 
negativ om man ser till även förra perioden och erlägger därför inte prestationsarvode. 
 
Eftersom andelsägare B ska betala hela det uttagna prestationsbaserade arvodet så sänks NAV-kursen till den 
nivå att NAV-kursen motsvarar detta med B som utgångspunkt. Andelsägare A erhåller sedan 18,06 
kompensationsandelar som kompensation för sänkningen. 
 
Andelsägare C köper nya andelar i slutet av månaden efter att NAV-kursen för augusti fastställts och räknats 
ner med alla arvodesuttag och NAV-reduktion p.g.a. kompensationsandelar. 
 
September - Kraftig uppgång 
Fondförmögenheten stiger med 32,6 % under månaden. Samtliga andelsägare erlägger såväl fast som 
prestationsbaserad förvaltningsavgift. Notera dock att andelsägare A får räkna ner sin överavkastning med de 
två tidigare månadernas (totala) negativa överavkastning innan 20 % prestationsarvode tas ut. Vidare skall 
noteras att den prestationsbaserade förvaltningsavgiften vid en positiv överavkastning beräknas på hur mycket 
bättre fonden gått jämfört med referensavkastningen. Det innebär att hela skillnaden mellan Fondens 
värdeutveckling och referensavkastning läggs till grund vid beräkningen av prestationsarvode så länge 
överavkastningen är positiv, det vill säga även i de fall referensavkastningen är negativ. 
 
Oktober - Oförändrad marknad 
Fondförmögenheten förblir oförändrad under månaden. Endast fast arvode erläggs av andelsägarna. För 
samtliga andelsägare baseras den fiktiva referensavkastningen på föregående månads andelsvärde eftersom 
samtliga betalade prestationsbaserad avgift vid föregående NAV. 
 
Notera att samtliga andelsägare kan tillgodoräkna sig en negativ överavkastning som kommer att adderas till 
eventuella framtida uppgångar innan prestationsbaserat arvode tas ut i framtiden och därigenom reducera 
framtida uttag av prestationsbaserat arvode. 
 
November – Kraftig Nedgång 
Fondförmögenheten går ned 10 % under månaden. Endast fast arvode erläggs av andelsägarna. Om 
nästkommande månads utveckling skulle visa sig bli positiv så skall samtliga andelsägares negativa 
överavkastning räknas av innan 20 % prestationsarvode tas ut. 
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Stockpicker J.F Commodity Energy Fund 
Räkneexempel avgiftsuttag 
 
NAV-beräkning ske en gång per månad. Avgiftsrealisering sker vid varje NAV-process. 
Överavkastningsavgiften är 20 %, tröskelräntan är 1,25 % samtliga månader och fast avgift är 2,5 % 
per år (0,208 % per månad). Resultatet avser gångna månadens resultat. NAV 0 avser NAV-värde 
före avgiftsuttag. NAV-kurs och andelsantal avrundas till 2 decimaler. 
 
Andelsägare A köper sina 1000 andelar vid fondens start 30-sep, B köper 31-okt och C köper 30-nov. 
 

  Andelsägare A Andelsägare B Andelsägare C Totalt 
Kommentar, 
Andelsägare A 

 
        

30 juni           

Antal andelar före NAV-
process 

      0,00   

      0   

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

      0   

      0   

Resultat före avgiftsuttag 
      0   

          

Fast ersättning       0   

Referensavkastning       0   

Överavkastning       0   

Prestationsersättning       0   

NAV-kurs 

      100 
Fondstart, kurs = 
100     

Investerat Belopp 

100 000 
  

100 000 Första 
investering 100 
000     

     
  

31 juli       

Antal andelar före NAV-
process 

1 000 
  

1 000 100 000 / 100 

      

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

90 000 
  

90 000 Nedgång till 90 
000 (NAV 0 = 
90,00)     

    
Resultat före avgiftsuttag -                     10 000 

  
-                     10 000 90 000 - 100 000 

      

Fast ersättning 187 
  

187 90 000 * 0,208 % 

Referensavkastning 1 250 
  

1 250 
100 000 * 15 % / 
12     

Överavkastning -                     11 437 
  

-                     11 437 
 -10 000 - 187 - 1 
250       

Prestationsersättning     0 

NAV-kurs    
89,81 

(90 000 - 187) / 
1000 

Investerat Belopp  
89 813 

 
89813 Ny andelsägare 

går in med 1000 
andelar       
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31 augusti       

Antal andelar före NAV-
process 

1 000 1 000 
 

2 000   

      

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

100 000 100 000 
 

200 000 Uppgång till 100 
000 (NAV 0 = 
100,00)     

    
Resultat före avgiftsuttag 10 187 10 187 

 
20 374 100 000 - 89,813 

      

Fast ersättning 
208 208 

 
418 

100 000 * 0,208 
% 

Referensavkastning 1 250 1 122 
 

2 372 
100 000 * 15 % / 
12     

Överavkastning 8 729 8 857 
 

17 586 
 -10 000 - 187 - 1 
250       

Prestationsersättning - 1 771 
 

1 771 Noll. 
Ackumulerad 
överavkastning 
negativ 

      

      

NAV-kurs    
98,02 Se bilaga A 

Investerat Belopp   
98 021 98 021 

Ny andelsägare 
går in med 1000 
andelar 

      

      

 
    

 
30 september       

Antal andelar före NAV-
process 

1 018,06 1 000 1 000 3 018,06   

      

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

132 348 130 000 130 000 392 348 Uppgång till 132 
348 (NAV 0 = 
130,00)     

    
Resultat före avgiftsuttag 

34 947 31 979 31 979 98 905 
1,01806 * (132 
348 - 98 021) 

    
  

Fast ersättning 
275 270 270 815 

132 348 * 0,208 
% 

Referensavkastning 1 250 1 225 1 225 3 700 
100 000 * 15 % / 
12     

Överavkastning 33 422 30 484 30 484 94 390 
34 947 - 275 - 1 
250       

Prestationsersättning 6 143 6 097 6 097 18 336 Se Bilaga B 

      

      

NAV-kurs    
123,63 Se Bilaga C 

Investerat Belopp    
0 

Ny andelsägare 
går in med 1000 
andelar 
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31 oktober       

Antal andelar före NAV-
process 

1 022,45 1 000,00 1 000,00 3 022,45   

      

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

126 405 123 630 123 630 373 665 Oförändrad 
marknad (NAV 0 
= 123,63)     

    
Resultat före avgiftsuttag 

    
  

    
  

Fast ersättning 
263 257 257 777 

126 405 * 0,208 
% 

Referensavkastning 1 580 1 545 1 545 4 670 1 022,45 * 
123,63 * 15 % / 
12     

Överavkastning 
-                        1 
843 

-                        1 802 
-                        1 
802 

-                        5 447 

0 - 263 -1 580       

Prestationsersättning    
-   

      

      

NAV-kurs    
123,37 (373 665 - 777) / 

3 022,45 

      

Investerat Belopp    
0   

 
    

 
31 november       

Antal andelar före NAV-
process 

1 022,45 1 000,00 1 000,00 3 022,45   

      

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

113 526 111 033 111 033 335 592 Nedgång till 111 
033 (NAV 0 = 
111)     

    
Resultat före avgiftsuttag 

-                     10 065 -                     12 337 -                     12 337 -                     34 739 
1,02245 * (113 
526 - 123 370) 

    
  

Fast ersättning 
236 231 231 698 

113 526 * 0,208 
% 

Referensavkastning 1 577 1 542 1 542 4 661 1 022,45 * 
123,37 * 15 % / 
12     

Överavkastning -                     11 878 -                     14 110 -                     14 110 -                     40 098 
(-10 065 - 236 - (-
1 577)       

Prestationsersättning    
-   

          

          

NAV-kurs       110,8 
(335 592 - 698) / 
3 022,45 

          

Investerat Belopp       0   

      

      Bilaga A, Kompensationsandelsprocess 30/8       
NAV-kursen beräknas genom att sänka NAV 0 så att andelsägare B får korrekt NAV-kurs. Hela den 
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prestationsbaserade ersättningen (1 771) ska belasta andeslägare B. NAV-kursen blir således 98,02*. 
Andelsägare A ska ha ett andelsvärde som är 1 771 högre än andelsägare B och erhåller därför 18,06 
kompensationsandelar**. 

* (100 000 - (208 + 1 771)) / 1000         

** 1 771 / 98,02           

      Bilaga B, Uträkning prestationsarvode för andelsägare A     
Eftersom andelsägare A's ackumulerade överavkastning är negativ för oktober och november så skall 
denna negativa del räknas av från överavkastningen innan prestationsersättning uttages*. 

* (-11 437 + 8 729 + 31 031) * 20 %         

            

      Bilaga C, Kompensationsandelsprocess 31/10       

Andelsägare B och C betalar mest per andel och styr således NAV-lursen som blir 123,63*. Andelsägare A 
ska betala 0,533 mindre än andelsägare B och C per andel**. För detta kompenseras andelsägare A med 
4,39 nya andelar***. 

* (130 000 - (270 + 6 097)) / 1 000         

** (6 097 / 1 000) - (5 665 / 1 018,06)       
*** (0,533 * 1 
018,06) / 123,63           
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Stockpicker Norden Aktiv 
Räkneexempel avgiftsuttag 
 
NAV-beräkning sker en gång per månad. Avgiftsrealisering sker vid varje NAV-process. 
Överavkastningsavgiften är 20 %. Tröskelräntan är aktieindexet OMXS Norden Small Cap SEK GI, 
vilket har haft följande (fiktiva) utveckling: 
 
Juli +1,5 % 
Augusti +1,0 % 
September -1,0 % 
Oktober +/- 0,0 % 
November -1,5 % 
 
Fast avgift är 1,5 % per år (0,125 % per månad). Resultat avser gångna månadens resultat. NAV 0 
avser NAV-värde före avgiftsuttag. NAV-kurs och andelsantal avrundas till 2 decimaler. 
 
Andelsägare A köper sina 1000 andelar vid fondens start 30-sep, B köper 31-okt och C köper 30-nov. 
 

  Andelsägare A Andelsägare B Andelsägare C Totalt 
Kommentar, 
Andelsägare A 

 
        

30 juni           

Antal andelar före 
NAV-process 

      0,00   

      0   

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

      0   

      0   

Resultat före 
avgiftsuttag 

      0   

Fast ersättning       0   

Referensavkastning       0   

Överavkastning       0   

Prestationsersättning       0   

NAV-kurs 

      100,00 
Fondstart, kurs = 100 

        

Investerat Belopp 

                   100 000                    100 000,00    Första investering 100 
000         

 
    

  

31 juli           

Antal andelar före 
NAV-process 

                  1 000,00                          1 000,00    100 000 / 100 

          

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

               90 000,00                       90 000,00    

Nedgång till 90 000 
(NAV 0 = 90,00) 

        

        

Resultat före 
avgiftsuttag 

-             10 000,00        -              10 000,00    90 000 - 100 000 

          

Fast ersättning                       113,00                              113,00    90 000 * 0,125 % 

Referensavkastning                   1 500,00                          1 500,00    
100 000 * 1,5 % 
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Överavkastning -             11 613,00        -              11 613,00    
 -10 000 - 113 - 1 500 

          

Prestationsersättning       0   

NAV-kurs       89,89 (90 000 - 113) / 1000 

Investerat Belopp   89887,00   89887,00 

Ny andelsägare går in 
med 1000 andelar           

          

 
    

  

31 augusti           

Antal andelar före 
NAV-process 

                  1 000,00                      1 000,00                        2 000,00      

          

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

            100 000,00                100 000,00                  200 000,00    

Uppgång till 100 000 
(NAV 0 = 100,00) 

        

        

Resultat före 
avgiftsuttag 

               10 113,00                   10 113,00                     20 226,00    100 000 - 89,887 

          

Fast ersättning                       125,00                          125,00                            250,00    100 000 * 0,125 % 

Referensavkastning                   1 000,00                          899,00                        1 899,00    
100 000 * 1,0 % 

        

Överavkastning                   8 988,00                      9 089,00                     18 077,00    
10 113 - 125 - 1 000 

          

Prestationsersättning 0                   1 818,00                        1 818,00    

Noll. Ackumulerad 
överavkastning negativ           

          

NAV-kurs       98,06 Se bilaga A 

Investerat Belopp                    98 057,00                   98 057,00    

Ny andelsägare går in 
med 1000 andelar           

          

 
     

30 september           

Antal andelar före 
NAV-process 

                  1 018,54                      1 000,00                      1 000,00                      3 018,54      

          

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

            132 410,00                130 000,00                130 000,00                392 410,00    

Uppgång till 132 410 
(NAV 0 = 130,00) 

        

        

Resultat före 
avgiftsuttag                34 990,00                   31 943,00                   31 943,00                   98 876,00    

1,01854 * (132 410 - 98 
057) 

          

Fast ersättning                       166,00                          163,00                          163,00                          492,00    132 410 * 0,125% 

Referensavkastning -                1 000,00    -                     981,00    -                     981,00    -                 2 962,00    
100 000 * -1,0% 

        

Överavkastning                35 824,00                   32 761,00                   32 761,00                101 346,00    
34 990 - 166 - (-1 000) 

          

Prestationsersättning                   6 640,00                      6 552,00                      6 552,00                   19 744,00    
Se Bilaga B 
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NAV-kurs       123,29 Se Bilaga C 

Investerat Belopp       0 

            

          

 
     

31 oktober           

Antal andelar före 
NAV-process 

                  1 022,79                      1 000,00                      1 000,00                      3 022,79      

          

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

            126 100,00                123 290,00                123 290,00                372 680,00    

Oförändrad marknad 
(NAV 0 = 123,29) 

        

        

Resultat före 
avgiftsuttag 

          

          

Fast ersättning                       158,00                          154,00                          154,00                          466,00    126 100 * 0,125 % 

Referensavkastning                                    
-      

                                   
-      

                                   
-      

                                   
-      100 000 * +/- 0% 

        

Överavkastning -                    158,00    -                     154,00    -                     154,00    -                     466,00    
0 - 158 - 0 

          

Prestationsersättning 
      

                                   
-      

  
          

          

NAV-kurs       123,14 (372 680 - 466) / 3 
022,79 

          

Investerat Belopp       0   

 
     

31 november           

Antal andelar före 
NAV-process 

                  1 022,79                      1 000,00                      1 000,00                      3 022,79      

          

Substansvärde före 
avgiftsuttag 

            113 356,00                110 826,00                110 826,00                335 008,00    

Nedgång till 110 826 
(NAV 0 = 110,83) 

        

        

Resultat före 
avgiftsuttag -             10 007,00    -              12 314,00    -              12 314,00    -              34 635,00    

1,02279 * (113 356 - 12 
314) 

          

Fast ersättning                       142,00                          139,00                          139,00                          420,00    113 526 * 0,125 % 

Referensavkastning -                1 500,00    -                 1 500,00    -                 1 500,00    -                 4 500,00    
100 000 * -1,5 % 

        

Överavkastning -                8 649,00    -              10 953,00    -              10 953,00    -              30 555,00    
(-10007 - 142 - (-1 500)) 

          

Prestationsersättning 
      

                                   
-      

  
          

          

NAV-kurs       110,69 (335 008 - 420)/ 
3022,79 
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Investerat Belopp       0   

      

      Bilaga A, Kompensationsandelsprocess 30/8       
NAV-kursen beräknas genom att sänka NAV 0 så att andelsägare B får korrekt NAV-kurs. Hela den 
prestationsbaserade ersättningen (1 818) ska belasta andelsägare B. NAV-kursen blir således 98,06*. 
Andelsägare A ska ha ett andelsvärde som är 1 818 högre än andelsägare B och erhåller därför 18,54 
kompensationsandelar**. 

* (100 000 - (125 + 1 818)) / 1000         

** 1 818 / 98,06           

      Bilaga B, Uträkning prestationsarvode för andelsägare A     
Eftersom andelsägare A's ackumulerade överavkastning är negativ för juli och augusti så skall denna 
negativa del räknas av från överavkastningen innan prestationsersättning uttages*. 

* (-11 613 + 8 988 + 33 369) * 20 %         

            

 


